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I. INFORMACION DE LA COMPANIA

A. Historia y Desarrollo

1. Razon Social, Jurisdiccion y Datos de Constitucion

El Emisor es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica de
Panama, mediante Escritura Publica Nimero 5736 de 30 de agosto de 1972, otorgada
ante la Notaria Segunda del Circuito de Panam3, inscrita en la Seccion de Personas
Mercantil del Registro Publico al Tomo 899, Folio 147 y Asiento 103018. Actualizada en
la Ficha 7623, Rollo 296, Imagen 301 de la Seccion de Micropeliculas Mercantil y cuyo
cambio de nombre a Grupo Financiero Delta, Corp. se encuentra inscrito bajo la Ficha
322651, Rollo 51891, Imagen 0120 de la Secciéon de Micropelicula Mercantil. Mediante
Escritura Publica 18857 de 22 de junio de 2006, Grupo Financiero Delta, Corp. cambi6 de
razén social a Banco Delta, S.A., segln consta inscrito bajo la Ficha 7623, Documento
Redi 971261 de la Seccion de Micropelicula Mercantil. Mediante Escritura Publica 16159
de 19 de junio de 2014, inscrita en el Registro Publico, a Ficha 7623, Documento
2621317, se actualiza el nombre de la sociedad como Banco Delta, S.A., cuya
denominacién comercial es BANDELTA.

2. Domicilio Comercial

A continuacion, detallamos el domicilio de las oficinas principales de Banco Delta, S.A.:

Direccion : Via Espafia y Calle Elvira Méndez, Torre Delta, Planta Baja
Teléfono X 340-0000

Fax : 340-0019

Apartado postal : 0816-00548, Panama R. de P.

Correo electrénico jlavergne@bandelta.com

Banco Delta, S.A., cuenta con oficinas en la Ciudad de Panama, ubicadas en Via Espana
y 24 de Diciembre. Adicionalmente, brinda sus servicios en el interior de la Republica, a
través de oficinas en las ciudades de La Chorrera (provincia de Panaméa QOeste), David
(provincia de Chiriqui), Penonomé (provincia de Coclé), Santiago (provincia de Veraguas)
y Chitré (provincia de Herrera), ademas de un punto promocional en Bugaba (provincia de
Chiriqui).

3. Eventos Importantes en el Desarrollo del Negocio

De agosto de 1972 a junio de 2006, Banco Delta (entonces Financiera Delta, S.A. vy,
luego, Grupo Financiero Delta, Corp.) operé bajo el esquema de financiera especializada
en el financiamiento de vehiculos, maquinarias, equipo técnico y equipo pesado, tanto
para uso o consumo personal como para la produccién y generacion de ingresos en las
diferentes ramas de la actividad econémica del pais.



En 1986, con el propédsito de diversificar sus operaciones, Banco Delta (en ese momento,
Financiera Delta, S.A.) compré la totalidad de las acciones de Leasing de Panama, S.A,,
adquiriendo con ello una cartera de arrendamientos financieros de aproximadamente US$2
millones. Leasing de Panama, S.A. habia sido fundada en 1981 y sus operaciones iniciales
no presentaron mayor crecimiento, principalmente, debido a la ausencia de una legislacion
que regulara la actividad de arrendamiento financiero en la Republica de Panama. Con la
adopcién de la Ley 7 del 10 de julio de 1990, quedd debidamente reglamentado el negocio
de arrendamiento financiero en nuestro pais. Esto, en conjunto con el crecimiento econdémico
del pais en aquellos afios, produjo un auge en la industria de leasing, la cual inicialmente
contaba con ventajas fiscales que ayudo a impulsar el negocio.

En 1996, Banco Delta (entonces Financiera Delta, S.A.) y su subsidiaria Leasing de Panama,
S.A. se unieron operativamente bajo el nombre de marca “Grupo Financiero Delta Corp.”,
con el propésito de brindar a sus clientes una gama mas variada de productos financieros
bajo un solo techo. En ese mismo afio y en conjunto con un grupo de empresarios
nicaragiiense, se organiza Financiera Delta, S.A. en Nicaragua, aportando, ademas del 25%
del capital, el conocimiento y experiencia del negocio de financiamiento en Panama.
Financiera Delta, S.A. Nicaragua fue un negocio altamente exitoso desde su inicio. En el
2002, Banco Delta (entonces Grupo Financiero Delta, Corp.) vendié su participacion en
Financiera Delta, S.A. Nicaragua para incrementar su inversion en la operacién de Panama.

En el afo 2004, Banco Delta (aun Grupo Financiero Delta, Corp.) continu6 su estrategia de
consolidacién y adquirié el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Capital
Leasing & Finance, Inc. (“Capital Leasing”) y su subsidiaria Financiera Capital Internacional,
S.A., empresa fundada en 1990, dedicada al financiamiento para adquisicion de vehiculos y
equipos a través de la figura de arrendamiento financiero. Esta adquisicién aumenté la
cartera activa neta de Banco Delta en aproximadamente US$5.8 millones, incrementando el
tamano de su cartera productiva y dando un salto importante en pos de alcanzar el volumen
adecuado para su nivel de gastos operativos, aspecto importante para mejorar la rentabilidad
y solidez financiera de la empresa. Adicionalmente, Banco Delta fortalecié su plataforma de
ventas, crédito y cobros al incorporar parte del adquirido equipo de Capital Leasing, para
aumentar su agresividad en nuevas colocaciones y agilizar el ritmo de las recuperaciones.
En abril de 2004, Capital Leasing se fusiondé por absorcién con Financiera Capital
Internacional, S. A., que hasta el momento se mantenia como subsidiaria, dejando de existir
esta Ultima, la cual se dedicaba al otorgamiento de préstamos personales, factoring, créditos
con garantia inmobiliaria y financiamiento de vehiculos.

En abril de 2005, se registraron cambios de nombre de las subsidiarias, pasando Leasing de
Panama, S. A. a denominarse Arrendamiento Financiero de Panama, S. A., mientras que
Capital Leasing & Finance, Inc. asumi6 el nombre de Leasing de Panama, S. A. En julio de
2005, con el objeto de simplificar la estructura organizativa del grupo y lograr mayor
eficiencia operativa, se inscribié en Registro Publico el Convenio de Fusion celebrado entre
ambas subsidiarias (Leasing de Panama, S.A. y Arrendamiento Financiero de Panama,
S.A.), siendo Leasing de Panama, S.A. (antes Capital Leasing & Finance, Inc.) la sociedad
sobreviviente.

En junio de 2006, mediante resolucion SBP 057-2006, la Superintendencia de Bancos otorgé
a Banco Delta, S.A. licencia para operar como Banco de Microfinanzas, efectivo a partir de
julio de 2006, ampliando asi sus perspectivas positivas y aportando ventajas adicionales
como la posibilidad de captar depésitos del publico, lo cual le permitié ser mas competitivo,



tener mas flexibilidad en la definicion del precio de sus productos y mas control sobre sus
margenes de rentabilidad. Adicionalmente, al pasar a ser regulados por la Superintendencia
de Bancos, Banco Delta se convirtié en una institucion financiera mas sélida, estable y capaz
de suministrar a sus clientes una gama de servicios mas completa.

Con mas de 45 afos de experiencia en la actividad de brindar servicios y productos
financieros, incluyendo once afios de operacion bancaria, en el corto plazo, Banco Delta
prevé un muy buen potencial de crecimiento, apoyado en una estrategia enfocada en una
especial atencion al nicho de la micro y pequefia empresa, segmento para el que ha
desarrollado politicas y metodologias operativas especiales a través de los arios.

En mayo de 2008, Grupo Bandelta Holding Corp. tenedor del 100% de las acciones emitidas
y en circulacion de Grupo Financiero Bandelta, S.A., que a esa fecha poseia el 100% de las
acciones emitidas y en circulacion del Banco Delta, registra sus acciones comunes en la
Superintendencia del Mercado de Valores y se lista en Iia Bolsa de Valores de Panama, S.A.

En enero de 2011, se concreta inversion de la Corporacién Andina de Fomento (CAF) en
Banco Delta. Al 5 de julio de 2019. Banco Delta, S.A. recompré el 2.43% de sus acciones
emitidas y en circulacion, con lo que, a partir de esa fecha, Grupo Financiero Bandelta, S.A.
es duefio del 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Banco Delta, S.A.

En junio de 2014, mediante Resolucion SBP — No. 0077-2014, la Superintendencia de
Bancos cancela y deja sin efecto la Licencia Bancaria para Microfinanzas, otorgada a
Banco Delta, S.A. (BMF), y resuelve otorgar Licencia General a Banco Delta, S.A., para
llevar a cabo el Negocio de Banca en cualquier parte de la Republica de Panama y
transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior, y
realizar aquellas actividades que la Superintendencia autorice.

Desde el afio 2005, Banco Delta, S.A. es miembro de la Camara de Emisores de Valores de
Panama.

Banco Delta, S.A. cuenta con calificacion de riesgo BB+, otorgada por Moody’s Local PA
Calificadora de Riesgos, S.A. refrendada al 28 de mayo de 2024.

4. Gastos de Capital y Disposicion de Activos
Fuera del giro normal de operaciones, Banco Delta, S.A. no ha efectuado gastos de
capital ni disposicion de activos materiales en el periodo fiscal presentado, que no hayan
sido compensados con otros activos equivalentes.

5. Capitalizacion y Endeudamiento
Las principales entidades financieras conque Banco Delta, S.A. mantiene relaciones son:

Banco General, S.A., Banco Nacional de Panama, Banco Aliado, S.A., y Fideicomiso para
el Microcrédito de Panama (FIDEMICRO).

A continuacién, se presentan estados de capitalizacién y endeudamiento al 30 de junio de
2024:



Pasivo y Patrimonio

Depdsitos de Clientes e interbancarios 207,325,352
Financiamientos recibidos a costo amortizado 17,216,579
Bonos corporativos por pagar a costo amortizado 7,556,483
Bonos subordinados a costo amortizado 9,488,646
Valores comerciales negociables a costo amortizado 1,458,650
Pasivos por arrendamientos 3,490,856
Otros pasivos 6,766,233

Total de Pasivos 253,302,799
Acciones comunes 26,990,338
Reserva regulatoria de bienes adjudicados 914,456
Provision dindmica 4,736,122
Déficit acumulado (6,404,043)

Total de Patrimonio de Accionistas 26,236,873
Total Pasivo y Patrimonio 279,539,672

Oferta de compra o intercambio por terceras partes
No existen ofertas de compras o intercambio por terceras partes.

Frecuencia y monto de los dividendos
Durante los ultimos cinco (5) afios fiscales, Banco Delta, S.A., no realizé pago de
dividendos sobre sus acciones comunes.

Oferta publica de acciones
Banco Delta, S.A. cuenta con una politica de dividendos que se describe a
continuacion:

Mediante resolucién aprobada por la mayoria de sus miembros electos y presentes
en una reunion debidamente celebrada, la Junta Directiva podra aprobar el pago
de dividendos sobre sus acciones comunes, en cualquier momento, velando
siempre que se mantenga el cumplimiento de lo establecido en la Ley Bancaria y
las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos.

Para distribuir dividendos, la Sociedad debe estar al dia en el pago de sus
obligaciones legales y contractuales.

El pago de dividendos se efectuard después de realizar los pagos sobre
instrumentos de capital que tengan preferencia en cuanto al pago de dividendos.

La distribucién de dividendos se cargara contra utilidades distribuibles.

El nivel de las reparticiones no esta vinculado o ligado al importe desembolsado en
el momento de la emision ni estd sujeto a un limite estipulado. No obstante, la
Sociedad no efectuard pago de dividendos por un importe que supere el
acumulado en partidas distribuibles.



B. Capital Accionario

1. Capital autorizado y al capital pagado:
a. Numero de acciones autorizado: 95,760
b. Valor nominal por accion: $0.

2. Acciones que no representan capital: Banco Delta, S.A., no cuenta con
acciones que no representen capital.

C. Pacto Social y Estatutos

1. Estipulaciones Aplicables
No existentes estipulaciones aplicables a los negocios o contratos entre el Emisor y uno o
mas de sus directores o dignatarios, en los que éstos tengan intereses, de forma directa o
indirecta.

2. Conrelacion a directores, dignatarios, ejecutivos o administradores

Los directores y Dignatarios de Banco Delta S.A., son:

Manuel Lorenzo Mosquera - Director Independiente y Presidente
Isabelle Estripeaut - Directora Vicepresidente y Secretaria
Raul Estripeaut Boyd - Director y Tesorero

Arturo Muller Norman - Director

Clayton McNeel - Director

Analida Teran Martinez - Directora

Marta Lasso Ramos - Directora Independiente

Rafael Reyes Esquivel - Director Independiente

Raul Estripeaut Barrios - Presidente Honorario

Manuel Ailvarez Rotondaro - Vicepresidente Ejecutivo

Banco Delta, S.A. mantiene vigente, poderes especiales de administracion y
representacion legal, otorgados a: mantiene vigente poderes especiales de administracion
y representacion legal, otorgados a: Arturo Muller Norman, varén, panamefio, mayor de
edad, casado, empresario, vecino de la ciudad de Panama, portador de la cédula de
identidad personal nimero 8-193-583; Raul Estripeaut Barrios, varon, panamefo, mayor
de edad, casado, empresario, vecino de la ciudad de Panama, portador de la cédula 8-
118-482; Juan Lavergne Chorres, varén, panamefio, mayor de edad, casado, Licenciado
en Finanzas, vecino de la ciudad de Panama, portador de la cédula de identidad personal
ndmero 8-290-534. Manuel Alvarez Rotondaro, varén, panamefio, mayor de edad,
casado, banquero, vecino de la ciudad de Panama, portador de la cédula de identidad
personal nimero 8-515-34; Priscilla Ruiz, mujer, panamefia, mayor de edad, casada,
Licenciada en Derecho y Ciencias Politicas, vecina de esta ciudad, portadora de la cédula
de identidad personal nimero 8-769-1318; Justin Lahitte, varén, panamefio, mayor de
edad, casado, Licenciado en Derecho y Ciencias Politicas, vecino de esta ciudad,
portador de la cédula de identidad personal nimero PE-13-75; Alcibiades Méndez, varén,
panamefio, mayor de edad, casado, Licenciado en Derecho y Ciencias Politicas, vecino
de esta ciudad, portador de la cédula de identidad personal numero 5-22-365; Rita



Castillero, mujer, panamefia, mayor de edad, casada, Ingeniera Industrial, vecina de esta
ciudad, portadora de la cédula de identidad personal numero 8-510-868.

3. Cambio de derechos de los tenedores de las acciones.

Para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones de Banco Delta, S.A., seria
necesario enmendar el Pacto Social de acuerdo con las formalidades requeridas por ley.

4. Convocacion de Asambleas Generales Anuales y Extraordinarias.

El Pacto Social de Banco Delta, S.A. establece que las reuniones de accionistas se
podrén celebrar en cualquier parte del mundo. Las reuniones de accionistas seran
convocadas por la Junta Directiva por intermedio del Director - Presidente de la Junta
Directiva o del Director - Secretario o de cualquier Dignatario designado por éstos.
También debe ser convocada por la Junta Directiva, el Presidente de la Junta Directiva o
el Secretario de la sociedad, a peticion escrita de uno o mas accionistas de la sociedad
que representen por lo menos una vigésima parte de las acciones emitidas y en
circulaciéon derecho a voto. La convocatoria se hara mediante aviso escrito a la Ultima
direccion conocida de cada accionista, con no menos de 10 diez ni mas de 60 dias de
anticipacion a la fecha programada para la reunién.

5. Limitacion en los derechos para ser propietario de valores

No existe ninguna limitacién en los derechos de ser propietario de acciones o bonos de la
compaiia.

6. Clausula del Pacto Social que limite el cambio de control accionario

No existe ninguna clausula en el Pacto Social, estatutos o acuerdos de accionistas de
Banco Delta, S.A., que limite, difiera, restrinja o prevenga el cambio de control accionario
del emisor o sus subsidiarias, en caso de fusién, adquisicibn o reestructuracion
corporativa.

El Pacto Social de Banco Delta, S.A. estipula que el capital social estara representado por
Diez Millones (10,000) de acciones comunes y nominativas, sin valor nominal. El capital
social pagado no podra ser menor a Diez Millones de Délares (US10,000,000). Todas las
acciones comunes tendran derecho a un voto. Las acciones de la sociedad podran
representarse por certificados fisicos o por medio de anotaciones en cuentas, segun lo
apruebe la Junta Directiva.



D. Descripcién del Negocio

1. Giro Normal del Negocio

El portafolio actual de productos ofrecidos por Banco Delta, S.A, incluye financiamiento de
capital de trabajo para la micro empresa, financiamiento de activos fijos (vehiculos,
maquinaria y equipos), lineas de crédito, préstamos comerciales para la pequena y
mediana empresa, préstamos hipotecarios y personales, ademas de arrendamiento
financiero, a través de su subsidiaria Leasing de Panama, S.A. Adicionalmente, Banco
Delta, S.A. complementa su portafolio de servicios bancarios con cuentas de ahorro y
corrientes, depdsitos a plazo fijo y tarjetas de débito, entre otros; ademas de una oferta de
productos de seguro y asistencia, enfocados al segmento de la micro, pequefia y mediana
empresa.

El nicho de mercado atendido por Banco Delta, S.A, en su cartera de crédito, esta
integrado por profesionales y empresarios independientes (autoempleo), micro, pequenas
y medianas empresas. Adicionalmente, se captan asalariados del sector publico y
privado, muchos de los cuales cuentan con una dualidad de fuentes de ingresos,
complementando su salario con otros ingresos, como empresarios independientes.

La flexibilidad de analizar la capacidad de crédito del cliente desde un punto de vista
diferente al de la banca tradicional, permite a Banco Delta, S.A. tener éxito en los
segmentos a los que se dirige; sabiendo adaptar sus productos a las necesidades y
fuentes de repago del cliente. Un elemento clave en el analisis de crédito realizado,
incluye efectuar inspecciones en sitio para comprobar fuentes de ingreso y recopilar
informacion adicional en la aplicacion para la aprobacién de créditos, aspecto importante y
caracteristico de las instituciones financieras que atienden al sector de las microfinanzas.

Los resultados y el crecimiento de las operaciones de Banco Delta S.A., son producto de
la actualizacion constante de sus Politicas de Crédito y Cobros, adecuandolas a las
caracteristicas del entorno y del respaldo y garantias que tienen los créditos otorgados.
Las concentraciones de préstamos en grupos econémicos tienen parametros de crédito y
controles para reducir la exposicion de riesgos, en adicién a la aplicacion de limites
porcentuales sobre la cartera de préstamos, lo cual se encuentra debidamente plasmado
en el manual de crédito.

Banco Delta, S.A. y su subsidiaria, promueven sus servicios financieros a través de
diversas estrategias de mercadeo directo e indirecto; cuyo objetivo es ademas de la
captacion de nuevos clientes, la fidelizacién de su base de clientes actuales con el fin de
motivar los refinanciamientos y/o ventas cruzadas. En concordancia con las nuevas
tendencias, enfoca esfuerzos en la transformaciéon digital y el desarrollo de canales
digitales que le permita ampliar su rango de alcance y mejorar la calidad y accesibilidad
de sus servicios a los clientes. Cuenta ademas con una red propia de ejecutivos de venta,
que promociona las soluciones financieras del Banco, visitando en sitio a las micro,
pequefias y medianas empresas. Adicionalmente, accede a nuevos clientes
apalancandose en la generacion de alianzas con distribuidores de vehiculos, maquinarias
y equipos, comercios, promotores de vivienda, plataformas digitales, quienes refieren a
sus clientes las soluciones financieras del Banco.



La innovacién y transformacion digital son factores claves del éxito, por lo que Banco
Delta ha puesto especial enfoque en los Uitimos afios en desarrollar soluciones digitales
para hacer mas facil la transaccionalidad y experiencia de sus clientes.

Las claves del éxito de Banco Delta radican en la rapidez, flexibilidad y atencion
personalizada que ofrece a sus clientes y el conocimiento profundo del mercado y el
grupo objetivo que atiende; siendo siempre reconocido, nacional e internacionalmente, por
ser un referente en la Industria de las microfinanzas en Panama.

2. Descripcion de la Industria

La actividad bancaria en Panama esta regulada por el Decreto Ley No. 9 de 26 de febrero
de 1998 modificado por el Decreto Ley N°2 de 22 de febrero de 2008, el cual entré en
vigencia a partir del 12 de junio de 1998, reemplazando al Decreto de Gabinete No. 2538
del 2 de julio de 1970. La Ley Bancaria cre6 la Superintendencia de Bancos, una entidad
autdbnoma que regula y supervisa el sistema bancario panamefo. La Superintendencia de
Bancos estd compuesta por una Junta Directiva de cinco miembros y por un
Superintendente, todos nombrados por el Organo Ejecutivo. Las facultades reguladoras y
fiscalizadoras otorgadas por la Ley Bancaria a la Superintendencia de Bancos y al
Superintendente son sumamente amplias e incluyen, entre otras, la facultad para expedir
y revocar licencias bancarias, establecer el capital pagado minimo que deben mantener
los bancos, establecer los indices de adecuaciéon y ponderacion de fondos de capital,
establecer los requisitos de liquidez, ordenar la liquidacién, intervencién o reorganizacion
de bancos, autorizar las fusiones bancarias, inspeccionar a los bancos del sistema y a las
empresas que formen parte del mismo grupo econémico, solicitar la remocion de
ejecutivos bancarios, imponer sanciones, supervisar las operaciones bancarias y
reglamentar las normas de la Ley Bancaria.

La Ley Bancaria permite el establecimiento de cuatro tipos de bancos:

Bancos con Licencia General: Estos bancos estan autorizados para llevar a cabo el
negocio de banca en cualquier parte de la Republica de Panama y transacciones que se
perfeccionen, consumen o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras
actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

Bancos con Licencia Internacional: Este tipo de bancos son aquellos autorizados para
dirigir, desde una oficina establecida en Panam3, transacciones que se perfeccionen,
consumen o surtan sus efectos en el exterior, y realizar aquellas otras actividades que la
Superintendencia de Bancos autorice.

Bancos con Licencia de Representacion: La oficina de un banco que promueve, desde la
Republica de Panama, el negocio de banca, sin ejercerio.

De conformidad con la Ley Bancaria, los bancos de Licencia General que operan en
Panama deben mantener un capital social pagado o capital asignado no menor de
US$10,000,000. Ademas, los bancos de Licencia General deberan mantener fondos de
capital equivalentes a, por lo menos, el ocho por ciento (8%) del total de sus activos y
operaciones fuera de balance, ponderados en funcién de sus riesgos. Los indices de
ponderacion son establecidos por la Superintendencia de Bancos de acuerdo con las
pautas de general aceptacion internacional sobre la materia.



La Ley Bancaria contempla ademas el concepto de capital primario, capital secundario y
capital terciario. Segun la Ley Bancaria, el capital de los bancos estara compuesto de un
capital primario, un capital secundario y un capital terciario. El capital primario consiste en
el capital social pagado, las reservas declaradas y las utilidades retenidas. El capital
secundario por su parte consiste en las reservas no declaradas, las reservas de
reevaluacion, las reservas generales para pérdidas, los instrumentos hibridos de capital y
deuda, y la deuda subordinada a término. EIl capital secundario no podra exceder el
monto del capital primario. El capital terciario esta compuesto, exclusivamente, por deuda
subordinada a corto plazo para atender riesgo de mercado.

La Ley Bancaria no contempla requisito de encaje legal, pero si impone requisitos de
liquidez. El indice de liquidez minimo establecido para bancos de licencia general y
bancos oficiales es de treinta por ciento (30%) de los depositos totales del banco. La Ley
Bancaria impone ademas estrictas regulaciones sobre limites de préstamos a un
determinado prestatario, asi como a personas relacionadas 0 a grupos economicos
relacionados y, de igual manera prohibe a los bancos adquirir o poseer acciones o
participaciones en cualesquiera otras empresas no relacionadas con el negocio bancario,
cuyo valor exceda del veinticinco por ciento (25%) de los fondos de capital del banco.
Adicionalmente, no se les permite a los bancos adquirir o alquilar propiedades inmuebles,
excepto en relaciéon con sus actividades bancarias.

Los bancos estan sujetos a inspecciones por parte de la Superintendencia de Bancos, las
cuales deberan realizarse, por lo menos, cada dos afios. También estan obligados a la
presentaciéon y publicaciéon de informes y estados financieros en forma periddica. La Ley
Bancaria establecio, ademas, el concepto de supervision consolidada del banco y sus
subsidiarias.

3. Competencia e Informe sobre Tendencias

De acuerdo con la Superintendencia de Bancos, el Centro Bancario Internacional de
Panama estd compuesto por sesenta y ocho (62) bancos distribuidos de la siguiente
forma: Bancos de Licencia General (40), Bancos de Licencia Internacional (13), Bancos
con Licencia de Representacion (9).

En cuanto a oferta crediticia, la principal competencia del banco en el segmento de la
microempresa esta representada por entidades financieras como son: Microserfin, SUMA
Financiera, Cooperativa Juan XXIIl, Procaja, Isthmus Capital, CFE, entre otras. En los
segmentos de la pequefia empresa y Banca Comercial, la competencia es mas amplia
incorporandose varios bancos de la plaza que atienden al segmento segun el grado de
formalidad de la empresa, siendo algunos de los competidores mas relevantes Banesco,
Banistmo, Credicorp, Multibank, BAC, Canal Bank y Global Bank, que incluso parecieran
querer incursionar en el segmento de pymes con cierto grado de informalidad.

La competencia indirecta incluye la oferta de préstamos de consumo y tarjetas de crédito
al sector popular de parte de varios bancos y financieras, asi como los préstamos
personales a asalariados de empresas publicas y privadas y a jubilados.

Tal como lo sefiala su eslogan “Creciendo Contigo”, la ventaja competitiva de Banco
Delta, S.A. se basa en el conocimiento, el acompafiamiento, la agilidad, creatividad y
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oportunidad del servicio de crédito a los nichos donde existe menor competencia de la
banca tradicional, combinado con productos de depdsito con atractivos rendimientos,
productos de seguro y asistencia y servicios no financieros de valor agregado como las
capacitaciones y asesorias; todo esto, aunado al respaldo de una entidad con mas de 50
anos operando de forma soélida y estable en Panama.

4. Restricciones monetarias.

No aplica.

5. Litigios legales
Los juicios en que Banco Delta es parte demandada al 30 de junio de 2024, de ser
resueltos en forma adversa, no tendran una incidencia o impacto significativo en el
negocio o condicién financiera del Emisor. Todos los juicios en que el Banco Delta es
parte demandada o demandante derivan se derivan de sus operaciones ordinarias.

6. Sanciones Administrativas.

A la fecha Banco Delta, S.A., no tiene sanciones con la Superintendencia del Mercado de
Valores

E. Estructura Organizativa

Grupo Bandelta Holding Corp. |

| Grupo Financiero Bandelta, S.A. ' Overseas Americas Reinsurance, Ltd.
| |

Torre D4, S.A.

Banco Delta, S.A. ' | Malaguita Development Inc. : Torre D3, S.A.

Leasing de Panama, S.A. Delta Entregas, S.A. I : Rueland Investment

Grupo Bandelta Holding Corp. posee el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de
Overseas Americas Reinsurance Ltd. y Grupo Financiero Bandelta, S.A.
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Grupo Financiero Bandelta, S.A. es duefio del 100% de las acciones emitidas y en
circulacion de Malaquita Development Inc., Torre D3, S.A., Torre D4, S.A. y Banco Delta,
S.A., que a su vez es 100% duefio de Leasing de Panama, S.A,, Delta Entregas, S.A. y
Rueland Investment, Inc.

Grupo Bandelta Holding, Corp. ha sido constituida de acuerdo a las leyes de las Islas
Virgenes Britanicas. Overseas Americas Reinsurance Ltd. ha sido constituida en Turks
and Caicos. Grupo Financiero Bandelta, S. A., Malaquita Development Inc., Torre D3,
S.A., Torre D4, S.A., Banco Delta, S.A., Leasing de Panama, S. A., Delta Entregas, S.A. y
Rueland Investment Inc., han sido constituidas bajo la jurisdiccion panamenfa y tienen su
domicilio en Panama.

F. Propiedad, Planta y Equipo

Al 30 de junio de 2024, los activos fijos del Emisor representaban el 2% del total de sus
activos y sobre ellos no pesaban gravamenes.

Propiedades, mobiliarios, equipos y mejoras comprenden edificios, mobiliarios y mejoras
utilizados por sucursales y oficinas. Todas las propiedades, mobiliarios, equipos y mejoras
son registrados al costo histérico menos depreciacién y amortizacién acumulada. El costo
histérico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, seglin corresponda, sélo cuando es probable que el Banco obtenga los
beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se cargan al
estado consolidado de resultados durante el periodo financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacion de propiedades, mobiliarios y equipos y amortizaciones a
mejoras se cargan a los resultados del periodo utilizando el método de linea recta
reconsiderando la vida Util de los activos. Los terrenos no se deprecian. La vida Util de los
activos se resume como sigue:

Vida util
Edificio Hasta 30 afios
Mobiliario y equipo 3 — 10 afios
Equipo de computo y electrénico 3 -5 afos
Programas de cémputo 1 -9 afos
Mejoras a la propiedad 5 -10 afos
Activos por derecho de uso Hasta 5 afios

La vida dtil de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte.
Las propiedades y equipo se revisan para determinar si existe un deterioro, siempre que los
acontecimientos o los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser
recuperable. El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable
si el valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender y el
valor en uso.
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G. Investigaciéon y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc.

No aplica.

H. Informacion sobre tendencias

Entre los proyectos mas recientes alineados a la transformacion digital y a la busqueda
constante de una mejor experiencia del cliente tenemos:

Generando Valor
1. Migrar servicios/soluciones a la nube
2. Implementar estrategia de gobierno de datos

Nuevas funcionalidades para nuestros clientes:
3. Onboarding digital
4. Nuevos comercios en el Hub de pagos

Funcionalidades en desarrollo para nuestros clientes:
1. Banca en Linea, Otorgamiento de préstamos para nuevos clientes
2. Transferencias programadas e historial de pago en Banca en linea
3. Apertura de cuenta digital para nuevos clientes
4. Integracion de ACH Express
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Il. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Banco Delta, S.A. brinda sus servicios financieros, principalmente, a los segmentos de
micro y pequefia empresa, incluyendo profesionales independientes y asalariados mixtos.
Con mas de cuarenta afos de experiencia financiera, un recurso humano experimentado
y comprometido, una base tecnoldgica eficiente y propia, capacidad instalada y un manejo
sofisticado del negocio, orientado hacia el crecimiento sano de su cartera de crédito,
atendiendo nichos especificos, en los que tenga mayor capacidad de penetracion y en los
que cuente con ventajas competitivas, bajo condiciones crediticias saludables; impulsando
mejoras en su eficiencia operativa y manteniendo adecuados niveles de liquidez y
solvencia.

Banco Delta, S.A. y subsidiaria seran referidos como Banco Delta, S.A. o el Banco.

Al 30 de junio de 2024, el Emisor completé el periodo fiscal iniciado el 1° de julio de 2023.

A. LIQUIDEZ

Banco Delta, S.A. administra su liquidez bajo una politica interna enfocada en mantener
un nivel adecuado para la atencion de sus requerimientos de capital de trabajo, asi como
de sus obligaciones, extender nuevos préstamos y honrar posibles retiros de depositos.
Adicionalmente, se busca obtener un rendimiento razonable en su Tesoreria, dentro del
marco conservador de su politica de inversiones.

El riesgo de liquidez del Banco es gestionado por el Comité de Activos y Pasivos y
monitoreado por el Comité de Riesgos, designados por su Junta Directiva.

A continuacién, se detallan las razones financieras de liquidez de Banco Delta, S.A., al 30
de junio de 2024 y 2023 (cierre fiscal previo):

jun.-24 jun.-23
Efectivo y Dep0sitos / Total de Depdsitos de Clientes 8% 10%
Efectivo, Depdsitos e Inversiones / Total de Depositos de Clientes 23% 32%
Efectivo, Depdsitos e Inversiones / Depositos de Clientes + Obligaciones 19% 26%
Efectivo, Depdsitos e Inversiones / Total de Activos 17% 23%
Efectivo y Depdsitos / Total de Activos 6% 7%
Préstamos, netos / Total de Depdsitos de Clientes 98% 95%
Préstamos, netos / Total de Activos 72% 68%

Al 30 de junio de 2024, el total de Activos es de $280 millones, de los que el principal
componente es la Cartera de Crédito neta, que asciende a $202 millones y representa
72% del mismo.

Los Activos Liquidos del Banco consisten en Efectivo, efectos de caja, depositos en otros
bancos e inversiones, que suman $47 millones 6 17% del total de Activos.

El total de Pasivos es de $253 millones, mientras que los Pasivos financieros suman $243
millones, de los que $207 millones u 85% corresponden a Depositos recibidos, $19
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millones u 8% a Bonos y Valores Comerciales Negociables y $17 millones u 7% a
Financiamientos recibidos.

A junio de 2024, la relacion de los Activos liquidos sobre el total de Depdsitos es de 23%,
mientras que los Activos liquidos representan 19% del total de Depdsitos mas
Obligaciones.

Complementariamente, el Banco cuenta con Lineas de crédito a mediano plazo, ademas
de Emisiones Publicas de Valores Comerciales Negociables y Bonos Corporativos,
estructuradas como programas rotativos por hasta $10 millones y $30 millones,
respectivamente; en adiciéon a una Emisién de Deuda Subordinada, registrada por hasta
$30 millones.

En adicion a sus politicas internas referentes a niveles de liquidez y a mantener un
equilibrio entre el vencimiento de sus activos, sus fuentes de fondos y otros pasivos,
Banco Delta, S.A. se encuentra en cumplimiento de la Ley Bancaria y las regulaciones
dictadas por la Superintendencia de Bancos, con respecto a nivel de liquidez.

Al 30 de junio de 2024, el Banco mantenia indices de 64% en Liquidez legal y de 1121%
en Cobertura de Liquidez a corto plazo (LCR, por sus siglas en inglés), excediendo los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos (minimos de 30% y 50%,
respectivamente).

B. RECURSOS DE CAPITAL

Banco Delta, S.A. mantiene una relacién equilibrada en el crecimiento de sus activos y
patrimonio, en adicién a lo que se mantiene en cumplimiento de las regulaciones
establecidas por la Superintendencia de Bancos de Panama, que requiere un indice
Adecuacion de Capital (fondos de capital sobre total de activos y operaciones fuera de
balance, ponderados en funciéon de su riesgo) minimo de 8%, para bancos de licencia
general. La adecuacioén de capital de Banco Delta, al 30 de junio de 2024, es de 12.6%.

Al 30 de junio de 2024, los Estados Financieros Consolidados de Banco Delta, S.A.
reflejan un Patrimonio Neto de $26.2 millones, que incluyen aportes de capital por $4.5
millones, del periodo fiscal en curso.

Los estados financieros consolidados adjuntos a este reporte, brindan mayores detalles
referentes a la estructura de deuda y patrimonio.

C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Al 30 de junio de 2024, Banco Delta completa su periodo fiscal 2023-24, con una pérdida
neta de $3.2 millones, siendo $425 mil 6 15% mayor que en el periodo previo.

Excluyendo Ingreso extraordinario del periodo 2022-23 ($1.9 millones Ganancia
en venta de inmueble), el resultado neto del periodo fiscal 2023-24 fue $1.5
millones 6 32% mejor.
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e Ingreso Neto de Intereses y Comisiones

jun.-24 jun.-23 Diferencia Variacion
Ingreso de Intereses y Comisiones 33,286,036 30,007,770 3,278,266 11%
Gasto de Intereses y Comisiones 12,859,769 12,193,642 666,127 5%
Ingreso Neto de Intereses y Comisiones 20,426,267 17,814,128 2,612,139 15%
Margen Financiero antes de Provisiones 61% 59%

Al 30 de junio de 2024, Banco Delta reporta Ingresos por Intereses y Comisiones
Acumulados por $33.3 millones y Gastos de Intereses y Comisiones por $12.9 millones,
para un Ingreso Neto de Intereses y Comisiones por $20.4 millones.

En comparacion con el periodo fiscal previo, el Ingreso Neto de Intereses y Comisiones,

refleja un incremento de $2.6 millones 6 15%, mientras que el Margen Financiero Bruto
aumenta de 59% a 61%.

¢ Intereses y Comisiones Ganadas

Intereses y Comisiones Ganadas jun.-24 jun.-23 Diferencia Variacién
Préstamos 31,007,929 28,220,846 2,787,083 10%
Depdsitos en Bancos 508,904 303,108 205,796 68%
Inversiones en Valores 1,769,203 1,483,816 285,387 19%
Total 33,286,036 30,007,770 3,278,266 11%

Activos productivos promedio

Cartera de Crédito 212,032,933 208,632,198 3,400,736 2%

Depdsitos bancarios 15,546,201 15,199,997 346,204 2%

Inversiones 38,129,616 56,043,850 (17,914,235) -32%
Total 265,708,749 279,876,045 (14,167,296) -5.1%

Los Ingresos por Intereses y Comisiones acumulados al 30 de junio de 2024 reflejan
incremento de $3.2 millones u 11%, con respecto al periodo fiscal previo; producto de
mayores Intereses y comisiones sobre Préstamos, asociados a un incremento en la
Cartera activa, proveniente de la colocacion de cartera fresca, que compensa el efecto de
las reestructuraciones con menor tasa de interés, hechas para favorecer la cobrabilidad
de clientes afectados, durante la Pandemia de COVID-19.

El saldo a capital del Activo productivo promedio es $14 millones 6 5% menor, por efecto

de una similar disminucion estratégica entre Depésitos en otros bancos e Inversiones en
valores, para favorecer el rendimiento ponderado y el margen financiero.
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e Gasto de Intereses y Comisiones

Gasto de Intereses y Comisiones jun.-24 jun.-23 Diferencia Variacion
Bonos y Valores Comerciales Negociables 1,451,984 1,706,711 (254,727) -14.9%
Financiamientos Recibidos 701,362 713,452 (12,090) -1.7%
Depdsitos 10,706,423 9,773,479 932,944 9.5%
Total 12,859,769 12,193,642 666,127 5.5%

Pasivos con Intereses, promedio

Bonos y Valores Comerciales Negociables 20,304,614 27,875,154 (7,570,540} -27.2%
Financiamientos Recibidos 20,910,512 27,494,568 (6,584,056) -23.9%
Depositos 205,577,523 204,557,063 1,020,460 0.5%

Total 246,792,648 259,926,785 (13,134,137) -5.1%

El Gasto de intereses y comisiones acumulado al 30 de junio de 2024, refleja un
incremento de $666 mil 6 5.5%, favorecido por una disminucién de sus pasivos
financieros de mayor costo.

¢ Provision para Posibles Préstamos Incobrables

El Gasto de Provision para Proteccion de Cartera acumulado al 30 de junio de 2024, fue
de $6.1 millones, mientras que el saldo de la Reserva Total para Proteccion de Cartera es
de $18.5 millones u 8.6% de la Cartera de crédito.

Dicha Reserva equivale al 199% de la Cartera de Crédito a mas de 90 dias y 100% de la
Cartera de Crédito a mas de 30 dias.

D. ANALISIS DE LAS PERSPECTIVAS

Banco Delta, como banco lider en microfinanzas en Panama, continia enfocado en
impulsar el crecimiento de las micro y pequefias empresas, actores principales en la
reactivacion economica del pais, y que segun datos oficiales representan el 97% del
parque empresarial panamenfo y generan el 49% de la empleomania a nivel nacional.

Banco Delta ocupa un rol fundamental en la reactivacion de los negocios de sus clientes,
ofreciéndoles facilidades de financiamientos con condiciones especiales, asesoria y guia
sobre mejores practicas, en especial aquellas relacionadas con la innovacion y
transformacion digital.

Banco Delta nace con la misiéon de conectarse con sus clientes, ofreciéndoles soluciones
de forma conveniente, agil y sencilla, deleitandolos a través de una experiencia
memorable con el talento y compromiso de sus colaboradores.

Actualmente, tiene presencia a nivel nacional, con sus ocho oficinas, que complementa a
través de una red de mas de 1,000 puntos de pago y depésitos, sus mas de 2,000
Cajeros Automaticos del sistema Clave, sumado a una banca en linea y banca movil
totalmente gratuitas y que permite pagos de servicios, transferencias a terceros y apertura
de cuentas de ahorro digital. Todo esto, con elementos de seguridad como la biometria
facial y el token digital.
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Con el fin de acelerar el crecimiento saludable de su cartera, Banco Delta apuesta
también por el incremento en colocacion de sus productos de financiamiento de vivienda a
largo plazo y préstamos personales para el segmento asalariado.

Los excelentes rendimientos de su portafolio de productos de depoésito son también una
ventaja competitiva que atrae a un perfil de clientes que busca rentabilizar su dinero en

una entidad sdélida y estable.
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lIl. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y

-

EMPLEADOS.

A. Identidad

1. Directores, Dignatarios

Arturo Miller N.

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 18 de julio de 1954

Domicilio Comercial . Calle Elvira Méndez y Via Espafia, Torre Delta, Piso 15
Correo Electrénico :  amuller@bandelta.com

Teléfono . 340-0000

Fax . 340-0077

Director de Grupo Bandelta Holding Corp., Grupo Financiero Bandelta S.A., y Banco
Delta, S.A.; miembro activo de juntas directivas de las siguientes compaiiias y
asociaciones: Overseas Management Company Group y compaiiias relacionadas. Su
educacion incluye Licenciatura en Estudios Latinoamericanos de la Universidad de Yale
(1975), New Haven, Connecticut, y Maestria en Administracion de Empresas del Wharton
School of Business (1979) de la Universidad de Pennsylvania, Philadelphia.

Raul Estripeaut Barrios

Nacionalidad :  Panameiio

Fecha de Nacimiento : 8 de julio de 1943

Domicilio Comercial . Calle Elvira Méndez y Via Espafia, Torre Delta, Piso 15
Correo Electrénico . restripeaut@omcgroup.com

Teléfono : 205-7900

Fax . 205-7960

Presidente Honorario de Grupo Bandelta Holding Corp., Grupo Financiero Bandelta S.A. y
Banco Delta, S.A.; Director-Presidente de Overseas Management Company y compaiiias
relacionadas. El Ingeniero Estripeaut ha sido Gerente General de varias empresas
industriales en Panama y Puerto Rico y es autor de numerosos Estudios de Factibilidad y
Disefios de Plantas que han culminado en exitosas empresas. Realizé estudios en el
Georgia Institute of Technology en Atlanta, Georgia en donde obtuvo el titulo de Ingeniero
Quimico y una Maestria en Ingenieria Industrial.

Raul Estripeaut Boyd

Nacionalidad : Panamerfio

Fecha de Nacimiento : 5 de mayo de 1978

Domicilio Comercial : Calle Elvira Méndez y Via Espafa, Torre Delta, Piso 15
Correo Electronico  : rre@grupoprovincial.com

Teléfono : 205-7900

Fax : 205-7960
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Director y Tesorero de Grupo Bandelta Holding Corp., Grupo Financiero Bandelta S.A. y
Banco Delta, S.A; Es fundador y miembro de las Juntas Directivas de Cybercanal
Network, Inc., Mega Media, S.A. y Opa Inc. Cuenta con experiencia profesional en banca
de inversion en Primer Banco del Istmo, S.A. y en el establecimiento y administracion de
empresas en diversos sectores. Realizd estudios en Georgetown University, en
Washington, D.C., Estados Unidos, en donde obtuvo un titulo en Administracion de
Empresas, con énfasis en Finanzas y Negocios Internacionales.

Isabelle Estripeaut

Nacionalidad : Panamena

Fecha de Nacimiento : 28 de enero de 1983

Domicilio Comercial : Calle Elvira Méndez y Via Espafia, Torre Delta, Piso 15

Correo Electronico  : iestripeaut@omcgroup.com
Teléfono : 205-7900
Fax : 205-7960

Directora, Vicepresidente y Subsecretaria de Banco Delta, S.A., Grupo Bandelta Holding
Corp. y Grupo Financiero Bandelta, S.A. Actualmente desempefia el cargo de
Vicepresidente Ejecutiva en Overseas Management Company, (2008). Fundadora,
Directora y Gerente General de Vista Realty, empresa que se desarrolla en el sector de
bienes y raices. Cuenta con experiencia en el sector bancario luego de haber
desempefiado el cargo de Subgerente de Banca Privada en Banco General (2005).
Realizé una Maestria en Administracion de Empresas en la Universidad de Duke, North
Carolina (2011) y cuenta una Licenciatura en Ingenieria en Sistemas con Especializacion
en Administracion de Empresas de la Universidad de Virginia (2005).

Manuel Horacio Lorenzo Mosquera

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 23 de noviembre de 1968

Domicilio Comercial : Calle Elvira Méndez y Via Espafia, Torre Delta, Piso 15
Correo electronico : mlorenzo@icpanama.com

Teléfono Celular : 6675-9137

Teléfono oficina : 226-7706

Director Independiente y Presidente de Grupo Bandelta Holding Corp., Grupo Financiero
Bandelta, S.A., y Banco Delta, S.A. Es Presidente en CONAZUL e Instituto Corporativo;
Posee una experiencia de mas de treinta afios en el ejercicio de su profesion, habiéndose
desempeiiado en las siguientes posiciones: Ejecutivo de Cuentas en Solusoft — Oracle
(1992- enero 1994); Ejecutivo de Cuentas en GBM de Panama (enero a julio de 1994);
Vicepresidente Ejecutivo de E-Business Investments (Octubre 2000 a septiembre 2001);
Gerente General de WIZCO (Agosto 1996 a Julio 2001); Managing Director en Latin
American Capital Alliance (Agosto 2001 a Octubre 2004); Vicepresidente de Innovacion
en Fundacién Ciudad del Saber (Enero 2005 a Enero 2018). Posee una Licenciatura de
Ingenieria en Sistemas Computacionales del Instituto Tecnolégico y de Estudios
Superiores de Monterrey, México (1991) y una Maestria en Administracion de Empresas
de INCAE Business School de Costa Rica (1996).
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Analida Teran Martinez

Nacionalidad : Panamena

Fecha de Nacimiento : 09 de noviembre 1978

Domicilio Comercial : Calle Elvira Méndez y Via Espafia, Torre Delta, Piso 15
Correo Electréonico : ateran@bandelta.com

Teléfonos : 340-0000

Directora de Grupo Bandelta Holding, Grupo Financiero Bandelta, S.A, y Banco Delta,
S.A. Chief Financial Officer de OMC Group. Su educacion incluye Licenciatura en
Finanzas de la Universidad de Georgetown (2001), Washington DC, Maestria en
Administracion de Empresas del Tecnolégico de Monterrey, sede de Panama (2005), un
altMBAS50 y una certificacion AMLCA por Florida International Bankers Association (FIBA).
Cuenta con experiencia en los roles de Directora de Finanzas en Constructora Urbana,
Director de Relaciones Corporativas en Scotiabank (2011-2015), Vicepresidente
Residente de Banca Corporativa en Scotiabank (2006-2011) y Gerente de Banca
Corporativa en Banco General (2001-2006).

Marta Lasso Ramos

Nacionalidad : Panamenfa

Fecha de Nacimiento : 16 de junio de 1955

Domicilio Comercial : Calle Elvira Méndez y Via Espafia, Torre Delta, Mezzanine
Correo Electronico : mlasso@bandelta.com

Teléfonos : 340-0000

Directora Independiente de Grupo Financiero Bandelta, S.A. y Banco Delta, S.A.
Economista, con Maestria en Finanzas y estudios con la FIBA-Florida International
University -Certificacion en Antimoney Laudering, Universidad de Notre Dame- Executive
Development Program Innovation, Leadership & Strategic, Berkeley University -
Planeacién Estratégica Avanzada y Certificacion Internacional de Coaching con la
International Coaching Community. Es una reconocida profesional con mas de 45 afios de
experiencia en mercadeo, planificacion estratégica y desarrollo organizacional y a lo largo
de su trayectoria profesional ha sido relevante en planificacion estratégica, crédito de
consumo, finanzas y administracion de riesgos. Es experta en desarrollo de proyectos y
andlisis de estrategias encaminadas al logro de las metas, lo que ha demostrado en las
empresas que ha liderado como CEO, tales como Govimar Préstamos, S.A.- Grupo
Metrobank y Financomer, S.A.- HSBC. Es Presidente Ejecutiva de CCFConsultoria y
Finanzas y formé parte de la Junta Directiva del Grupo APC, S.A., en calidad de
Vicepresidente, por casi 10 afos.

Rafael Reyes Esquivel

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 16 de julio de 1945

Domicilio Comercial : Calle Elvira Méndez y Via Espaiia, Torre Delta, Mezzanine
Correo Electronico  : rreyesesquivel@bandelta.com

Teléfonos : 340-0000

Director Independiente de Grupo Financiero Bandelta, S.A. y Banco Delta, S.A.
Economista, con Licenciatura en Economia y Finanzas de la Universidad de Houston,
Texas. Ha sido Director Independiente de la Junta Directiva de Multibank (2012-2020) y
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ha desempefiado cargos como Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General de Unibank &
Trust (2010-2012), Subgerente General de Banco Nacional de Panaméa (2004-2009),
Vicepresidente y Subgerente General de Banco Continental de Panama y formé parte de
la Comision Nacional de Valores, como Asesor Econémico. Ha sido miembro de la Junta
Directiva de la Asociacion Bancaria de Panama, la Asociacion Panamefia de Bancos, la
Camara de Comercio, Industrias y Agricultura de Panama, Profuturo, Telered y otras
empresas.

2. Ejecutivos y Asesores

Manuel A. Alvarez R. - Gerente General y Vicepresidente Ejecutivo

Nacionalidad : Panamefo

Fecha de Nacimiento : 27 de mayo de 1976

Domicilio Comercial . Calle Elvira Méndez y Via Espaiia, Torre Delta, Planta Baja
Apartado Postal : 0816-00548

Correo Electronico . malvarez@bandelta.com

Teléfono ;. 340-0000

Fax . 340-0033

Ingres6 a Banco Delta en febrero de 2020, como Vicepresidente Senior de Soporte al
Negocio. Desde julio de 2023, ejerce el cargo de Gerente General y Vicepresidente
Ejecutivo. Es miembro de los Comités de Riesgos, Prevenciéon de Blanqueo de Capitales,
de Activos y Pasivos, de Recursos Humanos, de Crédito, de Soporte; y de la Comision de
Negocios. Adicionalmente, es invitado permanente de los Comités de Auditoria, y
Gobierno Corporativo. Posee una Licenciatura en Ingenieria Industrial y Sistemas de
Manufactura con especialidad en Salud Ocupacional de la Universidad Lousiana State
University y una Maestria en Administracion de Empresas con especializacion en
Mercadeo de Nova Southeastern University. Ademds, ha participado en Diplomados
Ejecutivos de Formacién de Lideres y de Estrategia de IESA. Es Project Manager
Professional (PMP). Ocupé diversos cargos gerenciales en Banesco, Banco General y
COPA. Es miembro de la Junta Directiva de la Red Panamefia de microfinanzas
(Redpamif).

Juan A. Lavergne Ch. - Vicepresidente Senior de Finanzas y Asuntos Corporativos
Nacionalidad : Panamefio
Fecha de Nacimiento : 12 de julio de 1966

Domicilio Comercial . Calle Elvira Méndez y Via Espania, Torre Delta, Planta Baja
Apartado Postal : 0816-00548

Correo Electrénico . jlavergne@bandelta.com

Teléfono . 340-0000

Fax . 340-0019

Ingres6 a Banco Delta, S.A. (entonces Grupo Financiero Deita, Corp.) en julio de 2003,
desempeiiandose actualmente como Vicepresidente Senior de Finanzas & Asuntos
Corporativos. Tiene a su cargo los Departamentos de Finanzas & Tesoreria, Contabilidad
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y Cobros. Es miembro de los Comités de Activos y Pasivos, de Riesgos, de Prevencion de
Blanqueo de Capitales, de Crédito y de Soporte. Tiene una Licenciatura en Finanzas de la
Universidad Santa Maria La Antigua. Posee una Maestria en Administracion de Empresas
con especializacion en Direcciéon Empresarial y un Postgrado en Alta Gerencia de la
Universidad Latina de Panama. Ha ocupado diferentes posiciones gerenciales en las
areas de Finanzas, Sucursales e Hipotecas de Citibank, N.A. y Banco Comercial de
Panama. Es miembro de la Junta Directiva de la Camara de Emisores de Valores de
Panama.

Marina Clare Nash A. - VlcepreS|dente de Crédito y Servicios al Negocio
Nacionalidad : Panamenia

Fecha de Nacimiento : 1 de marzo de 1972

Domicilio Comercial : Calle Elvira Méndez y Via Espana, Torre Delta, Planta Baja
Apartado Postal ;  0816-00548

Correo Electrénico :  mclare@bandelta.com

Teléfono : 340-0000

Fax :  340-0033

Ingres6 a Banco Delta, S.A. en junio del 2011, desempefiandose actualmente como
Vicepresidente de Crédito y Servicios al Negocio, teniendo bajo su cargo las areas de
Crédito, Mercadeo, Canales Digitales y Experiencia de Clientes. Es miembro de los
Comités de Prevencion de Blangqueo de Capitales, de Crédito y de Soporte. Es Licenciada
en Administracion de Empresas de la Universidad Internacional de las Américas, San
José de Costa Rica. Tiene Maestrias en Administracion de Empresas de la Universidad
Internacional de las Américas y en Mercadeo de la Universidad Interamericana; ambas
cursadas en San José de Costa Rica. También tiene una Maestria en Marketing Digital de
EUNCET Business School, adscrita a la Universidad Politécnica de Cataluiia, un
diplomado en Marketing Digital de la Universidad del Istmo y un diplomado en Alta
Gerencia de Instituciones Microfinancieras del INCAE. Anteriormente, ocupé el cargo de
Gerente de Mercadeo Empresarial en Cable Onda, S.A. (actualmente, TIGO).

Priscilla V. Ruiz M. - Vlcepre5|dente de Recursos Humanos y Administracion
Nacionalidad :  Panamena

Fecha de Nacimiento : 7 de octubre de 1983

Domicilio Comercial . Calle Elvira Méndez y Via Espafia, Torre Delta, Planta Baja
Apartado Postal . 0816-00548

Correo Electrénico . pruiz@bandelta.com

Teléfono : 340-0000

Fax . 340-0019

Ingresé a Banco Delta, S.A. en agosto del 2018 y se desempefia como Vicepresidente de
Recursos Humanos y Administracion. Es miembro de los Comités de Recursos Humanos
y Soporte; y de la Comision de Negocios. Es Licenciada en Derecho y Ciencias Politicas,
egresada de la Universidad de Panama, con Maestria en Comunicacién Organizacional
de la Universidad Santa Maria La Antigua; y Diplomado en Recursos Humanos de la
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Universidad Latina de Panama. Anteriormente ocupd posiciones gerenciales en Banistmo,
S.A., HSBC y CEMEX.

Justin R. Lahitte C. — Vicepresidente de Legal y Control

Nacionalidad . Panamefio

Fecha de Nacimiento : 26 de noviembre de 1989

Domicilio Comercial . Calle Elvira Méndez y Via Espafa, Torre Delta, Planta Baja
Apartado Postal : 0816-00548

Correo Electronico :  jlahitte@bandelta.com

Teléfono : 340-0000

Fax : 340-0033

Ingres6 a Banco Delta, S.A. en noviembre del 2018, desempefandose actualmente como
Vicepresidente de Legal y Control, teniendo bajo su cargo las areas de Legal, Gobierno
Corporativo, Cumplimiento, Seguridad de la Informacién y Seguridad Fisica. Es miembro
de los Comités de Gobierno Corporativo, Prevencion de Blanqueo de Capitales, y
Riesgos. Cuenta con mas de 10 afios de experiencia como Legal Counsel en empresas
del sector financiero.. Es Licenciado en Derechos y Ciencias Politicas de la Universidad
Latinoamericana de Ciencia y Tecnologia, con Maestria en Mediacion, Negociacion y
Arbitrajede la Universidad Latinoamericana de Ciencia y Tecnologia, Maestria en
Negocios Internacionales de la Universidad de Salamanca. Posee Diplomados en
Gobierno Corporativo, Cumplimiento, y Metodologia Agile. Es certificado AMLCA de FIBA
y especialista en Gobierno Corporativo por The Organization of Risk Management. Es
miembro, Director y Secretario del Instituto de Gobierno Corporativo de Panama.

3. Asesores Legales
La firma de abogados Morgan & Morgan, actia como Asesor Legal de las Emisiones de
Bonos Corporativos y Valores Comerciales Negociables de Banco Delta, S.A.

4. Auditores
El auditor externo de Banco Delta, S.A. y subsidiarias, para el afo fiscal terminado al 30

de junio de 2024, es la firma KPMG, con oficinas ubicadas en Ave. Samuel Lewis y Calle
56 Este, Obarrio; teléfono 208-0700. El contacto principal es Alexis Mufioz.

Victor Vergara — Vicepresidente Adjunto de Auditoria Interna

Nacionalidad . Panamefio

Fecha de Nacimiento : 25 de enero de 1973

Domicilio Comercial : Calle Elvira Méndez y Via Espafia, Torre Delta, Planta Baja
Apartado Postal . 0816-00548

Correo Electronico . vvergara@bandelta.com

Teléfono ;. 340-0000

Fax ;. 340-0019

Ingres6 a Banco Delta, S.A. en abril 2018 y se desempefia como Vicepresidente Adjunto
de Auditoria Interna. Es miembro del Comité de Riesgos e invitado permanente del
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Comité de Auditoria Interna. Cuenta con 24 aiios de experiencia como auditor interno en
el sector bancario, incluyendo 10 afos como Gerente de Auditoria Interna. Posee un
Diplomado en Riesgo Integral, Certificacion CPAML de FIBA, Estudios de Licenciatura en
Contabilidad y es Socio Activo del Instituto de Auditoria Interna de Panama (llA).
Mantiene experiencia en Metodologias de Auditoria Basadas en Riesgos, Control Interno,
COSO, COBIT y SOX. Ha recibido capacitaciones continuas en temas sobre Prevencion
de Blanqueo de Capital, Riesgos, Control Interno, Normas de Auditoria (NIA) y Normas
Financieras (NIIF).

5. Designacion por Acuerdos o Entendimientos
A la fecha, ningan director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido

designado en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas
mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

B. Compensacion

El monto de la compensacién pagada a los Ejecutivos Principales (Gerentes vy
vicepresidentes) de Banco Delta, S.A. y subsidiaria, en el afio fiscal terminado el 30 de
junio de 2024, fue de B/.1,789,312, incluyendo comisiones, bonificaciones e incentivos,
prestaciones sociales y prima de seguros.

Aparte de la compensacién salarial establecida en el Cédigo de Trabajo, Banco Delta,
S.A. y subsidiaria sigue los lineamientos de la Ley 44 del 12 de agosto de 1995 de la
Republica de Panama, la cual establece Ia obligacion de los empleadores a constituir un
fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima de antigliedad y la indemnizacién
por despido injustificado segun el Cédigo de Trabajo. Al 30 de junio de 2024, el monto
reservado en prevision de pensiones, retiro u otros beneficios similares, asciende a
B/.647,644.

Adicionalmente, Grupo Bandelta Holding Corp. (GBHC) cuenta con un Plan de Opciones
para la adquisicién de acciones por parte de ejecutivos clave de Banco Delta. EIl plan
contempla la emisién paulatina de hasta el cinco por ciento (5%) de las acciones emitidas
y en circulacién.

C. Gobierno Corporativo

La Junta Directiva de Banco Delta, S.A. se relne, regularmente, una vez al mes para
tratar temas relevantes sobre el desenvolvimiento del negocio y participa anualmente en
la formulacién de la estrategia de negocios para el afio y la revision de la estrategia a
mediano plazo. La Junta Directiva también esta disponible para reuniones extraordinarias
cuando algunos de los Comités organizados dentro de la estructura de Gobierno
Corporativo (como descrito en el Parte 1), lo recomiendan para tratar temas de relevancia
inmediata.

No existe contrato formal de prestacién de servicios entre Banco Delta y sus Directores.
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La relacion se rige por lo establecido en la Junta de Accionistas, el Manual de Gobierno
Corporativo y no se les reconoce beneficios adicionales a las dietas. El periodo por el cual
ejercen sus cargos los directores de la Junta Directiva de Banco Delta, no esta sujeto a un
plazo de tiempo determinado y es revisado por propuesta especifica de cualquiera de los
accionistas en las reuniones de la Junta de Accionistas.

A continuacion, se detalla el tiempo que ejercido su cargo los actuales Directores y
Dignatarios de Banco Delta, S.A.:

Arturo Muller N. - 43 anos
Raul Estripeaut Barrios - 39 anos
Radul Estripeaut Boyd - 18 afos
Isabelle Estripeaut - 11 afos
Manuel Lorenzo - T afos
Analida Teran - 1afno
Rafael Reyes - 1ano
Marta Lasso - 1ao
D. Empleados

Banco Delta, S.A. cuenta con 292 empleados permanentes, los cuales no se encontraban
organizados en sindicatos y atienden también las operaciones de su subsidiaria Leasing
de Panama, S.A.

A continuacién, se presenta un detalle de la distribucién por Departamento del recurso
humanos de Banco Delta, S.A.:

Area Funcional Colaboradores
Gerencia General 1
Auditoria Interna 5
Crédito y Servicio al Negocio 10
Estrategia 8
Finanzas y Asuntos Corporativos 38
Legal y Control 12
Negocios 123
Operaciones 48
Recursos Humanos y Administracion 16
Riesgos Integrales 8
Tecnologia de la Informacion 22
Total 291

E. Propiedad Accionaria

Al 30 de junio de 2024, el 100% de las acciones emitidas y en circulacién de Banco Delta,
S.A. eran propiedad de Grupo Financiero Bandelta, S.A., el cual pertenece 100% a Grupo
Bandelta Holding Corp.

La propiedad efectiva de Banco Delta, S.A. estd en manos de accionistas beneficiarios,
detalladas en el siguiente cuadro, al 30 de junio de 2024:
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Cantidad de % del Total % del Total
Acciones en de Ndmero de de

Grupo de Acciones Emitidas Acciones Accionistas Accionistas

Directores, Dignatarios y Ejecutivos 55,631 74.9% 9 37.5%

Otros Accionistas 40,129 25.1% 15 62.5%

Total 95,760 100.0% 24 100.0%

No existe ningln accionista que de forma individual controle mas del 50%.
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Iv. ACCIONISTAS

A. Accionistas

1. Identidad
Nombre : Grupo Financiero Bandelta, S. A.
Nudmero de Acciones 195,760

Porcentaje Accionario : 100% de las acciones emitidas y en circulacién

2. Composiciéon Accionaria
Grupo de Numero de % del Nimerode Numerode % del Nimero de
Acciones Acciones Acciones Accionistas Accionistas
Mas de 15,000 95,760 100% 1 100%
2. Persona Controladora

Bajo el concepto de sociedad juridica, Grupo Financiero Bandelta, S.A. que posee el
100% de las acciones emitidas y en circulacién de Banco Delta, S.A. Esta empresa ejerce
el control con derecho a voto a través de sus Directores y Dignatarios.

3. Cambios en el Control Accionario

No se registraron cambios en el control accionario durante el periodo fiscal reportado.
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V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Negocios o contratos con partes relacionadas

Al 30 de junio de 2024, los Estados Financieros de Banco Delta, S.A., incluyen los
siguientes saldos y transacciones con partes relacionadas:

. Directores y Personal Compaidias
Gerencial Clave Relacionadas

Activos:
Préstamos 246,048 -
Intereses por cobrar sobre préstamos 472 -
Cuentas por cobrar - 363,862
Pasivos:
Depdsitos de ahorros de clientes 233,338 68,987
Intereses por pagar 80 -
Ingresos:
Intereses sobre préstamos 13,166 -
Servicios de administracién de seguros - 547,552
Gastos:
Gasto de intereses sobre depdsitos 10,091
Gastos de directores 370,166 -
Salarios y otros beneficios 1,638,902

B. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que prestan servicios a Banco Delta, S. A. es a su
vez Accionista, Director o Dignatario de ésta.
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Vi. TRATAMIENTO FISCAL

Esta Secciéon es un resumen de disposiciones legales vigentes y se incluye en este
documento con caracter meramente informativo. Esta seccion no constituye una garantia
por parte del Emisor sobre el tratamiento fiscal que se dara a la inversion en valores. Las
personas interesadas en invertir deben consultar a sus asesores personales sobre las
consecuencias fiscales de su inversion, antes de efectuar la inversion.

A. Ganancias Provenientes de la Enajenacion de Bonos y VCNs

El Articulo 269 del Decreto Ley 1 de 1999, tal como ha sido reformado, establece que
para los efectos del impuesto sobre la renta, impuesto de dividendos e impuesto
complementario, las ganancias derivadas de la enajenacién de valores no estaran
gravadas con dichos impuestos, mientras que las pérdidas derivadas de la enajenacion no
seran deducibles, siempre que: (i) Los valores hayan sido registrados en la Comision
Nacional de Valores, y (ii) la enajenacion se realice a través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado.

Los Bonos y Valores Comerciales Negociables estan registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores e inscritos en Bolsa de Valores de Panama, S.A. y, en
consecuencia, las ganancias de capital que se obtengan mediante la enajenacion de los
mismos, a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, estaran exentas del
pago de impuesto sobre la renta, de dividendos y complementario.

B. Intereses Generados por Bonos y VCNs

El Articulo 270 del Decreto Ley No. 1 de 1999 establece que los intereses que se paguen
sobre valores registrados en la Comision Nacional de Valores, estaran exentos del
impuesto sobre la renta, siempre y cuando los mismos sean colocados a través de una
bolsa de valores u otro mercado organizado.

En vista de que el Emisor coloca los Bonos y Valores Comerciales Negociables a través
de Bolsa de Valores de Panama, S.A., los Tenedores Registrados de los mismos gozaran
de este beneficio fiscal.

Esta seccién es meramente informativa y no constituye una declaracién o garantia del
Emisor sobre el tratamiento fiscal de los Bonos y Valores Comerciales Negociables. Cada
Tenedor Registrado debera independientemente cerciorarse del trato fiscal de su
inversion en los Bonos antes de invertir en los mismos.

Esta seccion es un resumen de disposiciones legales y reglamentarias vigentes y se
incluye en este Prospecto Informativo con caracter meramente informativo. Este Capitulo
no constituye una garantia sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y
Finanzas dara a la inversion en los Bonos y Valores Comerciales Negociables (VCN).
Cada Tenedor Registrado de un Bono o de un VCN debera, por si mismo, cerciorarse de
las consecuencias fiscales de su inversion antes de realizarla.
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Il PARTE
RESUMEN FINANCIERO
Para propésitos de analisis, adjuntamos un resumen del Estado de Resultados y del

Balance General Consolidados de Banco Delta, S.A. y subsidiaria, para el afio fiscal
terminado el 30 de junio de 2024 y los tres periodos fiscales anteriores.

Afio Fiscal
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA uaTn 02223 e 202021
Ingresos por intereses y comisiones 33,286,036 30,007,770 35,767,269 33,540,722
QOtros Ingresos, neto (469,587) 1,833,200 518,395 623,739
Gastos por intereses y comisiones 12,859,769 12,193,642 13,759,131 13,522,771
Gastos de Operacion 22,754,277 21,645,853 36,196,656 19,662,394
Utilidad o Pérdida antes de Impuestos (2,797,597) (1,998,525) (13,670,123) 979,296
Acciones emitidas y en circulacion 92,014 92,014 92,014 92,014
Utilidad o Pérdida por Accién (34.97) (30.35) (115.78) 8.22
Utilidad o Pérdida del Periodo (3,217,985) (2,792,889) (10,653,752) 756,543
Acciones promedio def periodo 92,014 92,014 92,014 92,014
BALANCE GENERAL 2023-24 2022-23 2021-22 2020-21
Préstamos, neto 202,257,024 193,372,984 193,956,827 204,913,428
Activos Totales 279,539,672 284,340,416 303,566,257 313,137,314
Depésitos Totales 207,325,352 203,829,693 205,284,433 206,075,857
Pasivos Totales 253,302,799 259,363,092 277,346,044 276,230,619
Acciones Preferidas - - - -
Capital Pagado 26,990,338 23,515,970 21,965,970 21,965,970
Patrimonio Total 26,236,873 24,977,324 26,220,213 36,906,695
RAZONES FINANCIERAS:

Dividendo / Accién Comun - - - -
Pasivo Total / Patrimonio 9.65 10.38 10.58 7.48
Préstamos / Activos Totales 0.72 0.68 0.64 0.65
Gastos de Operacion / Ingresos Totales 0.69 0.68 1.00 0.58
Morosidad / Reservas 0.51 0.59 0.44 0.22
Morosidad / Cartera Total 0.04 0.04 0.05 0.01
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Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion, adjuntamos los Estados Financieros Consolidados Auditados de Banco
Delta, S.A. y subsidiaria, para el afio fiscal terminado el 30 de junio de 2024.
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“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que
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Panama, Republica de Panama

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas
Banco Delta, S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados
Opinioén

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Banco Delta, S. A. y Subsidiarias (el
“Banco”), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 30 de junio de 2024, los
estados consolidados de resultados, cambios en el patrimonio, y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de las politicas contables materiales
y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera consolidada del Banco al 30 de junio de 2024,
y su desempeiio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en
esa fecha de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF tal como han sido emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Base de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados de nuestro informe. Somos independientes del Banco de conformidad con el Cadigo
Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (incluyendo las Normas Internacionales de Independencia) (Cédigo de
Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a nuestra auditoria de los
estados financieros consolidados en la Republica de Panama y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para ofrecer una base para nuestra opinién.

Asunto clave de la auditoria

El asunto clave de la auditoria es aquel asunto que, seguin nuestro juicio profesional, ha sido el mas
significativo en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo corriente. Este
asunto ha sido atendido en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados
en su conjunto y en la formacioén de nuestra opinion sobre el, y no expresamos una opinién por
separado sobre este asunto.

© 2024 KPMG, una sociedad civil panamefia y firma miembro de la organizacién mundial de KPMG de firmas miembros independientes afiliadas a KPMG
Intemnational Limited, una compania privada inglesa limitada por garantfa. Todos los derechos reservados.



Reserva para pérdidas en préstamos

Véanse las Notas 3 (f), 4(a) y 9 a los estados financieros consolidados

Asunto clave de la auditoria

Como el asunto clave fue atendido en la auditoria

La reserva para pérdidas en préstamos a Nuestros procedimientos de auditoria,
costo amortizado es considerada uno de los considerando el uso de especialistas, incluyeron:

asuntos mas significativos ya que la
aplicacion de juicios y el uso de supuestos,
por parte de la administracion para la
construccion del modelo de pérdida crediticia
esperada (“PCE”). Los préstamos a costo
amortizado representan el 72% del total de
activos del Banco 30 de junio de 2024. La
reserva para pérdidas en préstamos a costo
amortizado comprende la PCE como
resultado del mecanismo para determinar la
probabilidad de incumplimiento del préstamo
segun la etapa de deterioro en la que se
asigne.

El modelo para estimar la PCE es
determinado de acuerdo con la agrupacion
de los préstamos con caracteristicas
similares de riesgo de crédito, segregado en
metodologias para microempresa, pequefia
empresa, asalariados y oftros. Estas
metodologias estan compuestas por
estimaciones de la probabilidad de
incumplimiento de pago, pérdida dado el
incumplimiento, analisis prospectivo y la
exposicion ante el incumplimiento. La
evaluacion de si se ha presentado o no un
incremento significativo en el riesgo de
crédito de los préstamos conlleva la
aplicacion de juicios importantes en dichas
metodologias.

Esto constituye un reto desde la perspectiva
de auditoria debido a la complejidad en la
estimacién de los componentes utilizados
para realizar estos calculos y la aplicacion
del juicio de la gerencia del Banco.

Evaluacion del control clave sobre los
célculos de morosidad, revision de
exactitud de informacién de clientes y del
modelo y la metodologia utilizada.

Se evaluaron las metodologias aplicadas
por el Banco en el modelo de estimacion
de la PCE de conformidad con la NIIF 9
Instrumentos Financieros, por medio de la
inspeccién de politicas, manuales y
metodologia documentada y aprobada por
el gobierno corporativo del Banco.

Se efectud una evaluacion independiente
de los insumos utilizados con base en la
metodologia y se realiz6 el recalculo segun
el modelo de estimacion de la PCE.

Se evalud la apropiado de los juicios
aplicados por la administracion sobre
supuestos relativos a las condiciones
actuales de la economia y las
consideraciones sobre el analisis
prospectivo que pueden cambiar el nivel
de PCE, nuestra  experiencia y
conocimiento de la industria.




Otro asunto — Informacion de consolidacion

Nuestra auditoria se efectud con el propdsito de expresar una opinion sobre los estados financieros
consolidados considerados en su conjunto. La informacién de consolidacion incluida en los Anexos
1y 2 se presenta para propésito de analisis adicional y no es requerida como parte de los estados
financieros consolidados. Esta informacion ha sido sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados
a la auditoria de los estados financieros consolidados y, en nuestra opinidn, estd presentada
razonablemente en todos los aspectos materiales, relacionados con los estados financieros
consolidados tomados en su conjunto.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo en relacion
con los estados financieros consolidados

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno
que la administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros
consolidados que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracién es responsable de
evaluar la capacidad del Banco para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha y la utilizacion de la
base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencion de
liquidar el Banco o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que esta.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Banco.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados en su conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectara un error material cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en estos estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.




o Obtenemos el entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Banco.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la administraciéon, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que el Banco deje de ser un
negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran
una presentacion razonable.

¢ Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacién con la informacion financiera de
entidades o actividades de negocio dentro del Banco para expresar una opinion sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccidn, supervision y
ejecucion de la auditoria de grupo. Somos responsables solamente de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de ejecucién planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de
la auditoria, incluyendo cualesquiera deficiencias significativas del control interno que identifiquemos
durante la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno corporativo una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relevantes en relacién con la independencia y les comunicamos
todas las relaciones y otros asuntos que consideremos razonablemente que puedan afectar nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las acciones tomadas para eliminar las amenazas o las
salvaguardas que se hayan aplicado.

Entre los asuntos que han sido comunicados a los encargados del gobierno corporativo,
determinamos aquel que ha sido el mas significativo en la auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo corriente y que es, en consecuencia, el asunto clave de la auditoria.
Describimos este asunto en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico de tal comunicacion.




Otros requerimientos legales de informacion

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesién del contador
publico autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

o Ladireccion, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado fisicamente
en territorio panamerio.

» El socio de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Rolando Williams.

o El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria de grupo a la que se refiere este
informe, esta conformado por Rolando Williams — Socio y Carolina Ortiz - Gerente.

KPMG e

Panama, Republica de Panama Rolando Williams
25 de septiembre de 2024 Socio
C.P.A. 0028-2007




BANCO DELTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Situacion Financiera
30 de junio de 2024

(Cifras en Balboas)

Activos

Efectivo y efectos de caja
Depdsitos en bancos:
A la vista locales
A la vista extranjeros
A plazo locales
A plazo extranjeros
Total de depositos en bancos a costo amortizado
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos
a costo amortizado

Inversiones en valores, neto

Préstamos
Intereses acumulados por cobrar
Menos:
Intereses y comisiones descontadas no ganadas
Reserva para pérdidas en préstamos
Préstamos a costo amortizado

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto

Gastos pagados por anticipado
Bienes adjudicados, neto
Impuesto sobre la renta diferido
Activos intangibles

Otros activos

Total de otros activos

Total de activos

=z
o
-
[

4,8

4,6,9

10

11
24
12
13

2024 2023
1,985,480 3,329,273
5,080,675 4,292,112
4,644,088 2,275,560
4,007,142 7,333,937
951,017 2,507,870
14,682,922 16,409,479
16,668,402 19,738,752
30,238,284 46,020,947
215,906,026 208,159,840
3,595,675 2,947,164
3,447,450 2,702,589
13,797,227 15,031,431
202,257,024 193,372,984
4,971,450 2,033,084
1,566,019 1,590,983
2,541,833 3,832,315
3,374,100 3,768,927
2,308,605 2,505,482
15,613,955 11,476,942
25,404,512 23,174,649
279,539,672 284,340,416

El estado consolidado de situacién financiera debe ser leido en conjunto con las nolas que forman parte

integral de los estados financieros consolidados.




Pasivos y patrimonio

Pasivos:
Depositos de clientes:
Alavista
De ahorros
A plazo
Depésitos a plazo interbancarios
Total de depésitos de clientes e interbancarios
a costo amortizado

Financiamientos recibidos a costo amortizado
Bonos corporativos por pagar a costo amortizado
Bonos subordinados a costo amortizado

Valores comerciales negociables a costo amortizado
Pasivos por arrendamientos

Cheques de gerencia y certificados
Impuesto sobre la renta diferido
Otros pasivos

Total de otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones Comunes
Capital pagado en exceso
Acciones en tesoreria
Reserva regulatoria de bienes adjudicados
Provision dinamica
Déficit acumulado
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

Nota

4,6, 14
15
16
17

18
19

24

20

21
21

27

22

2024 2023
2,141,297 3,196,201
40,835,518 47,292,973
162,845,856 152,339,219
1,502,681 1,001,300
207,325,352 203,829,693
17,216,579 24,604,445
7,556,483 10,965,402
9,488,646 9,474,616
1,458,650 1,665,430
3,490,856 305,663
1,592,885 2,924,250
460,542 482,423
4,712,806 5,111,170
6,766,233 8,517,843
253,302,799 259,363,092
26,990,338 21,056,974
0 2,458,996

0 (1,025,632)

914,456 747,408
4,736,122 4,419,966

(6,404,043) (2,680,388)
26,236,873 24,977,324
279,539,672 284,340,416




BANCO DELTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Reptiblica de Panama)

Estado Consolidado de Resultados
Por el ario terminado el 30 de junio de 2024

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses sobre:
Préstamos
Inversiones
Depdsitos a plazo

Total de ingresos por intereses

Gastos por intereses sobre:
Depositos
Financiamientos recibidos y pasivos por arrendamiento
Bonos y valores comerciales negociables

Total de gastos por intereses

Ingreso neto por intereses

Menos:
Provision para pérdidas en préstamos
Reversién de provision para pérdidas en inversiones
Provision para pérdidas en cuentas por cobrar
Reversién de provision para pérdidas en depésitos en bancos
Provision para bienes adjudicados

Ingreso neto por intereses después de provisiones

Otros ingresos (gastos):
Cancelacion anticipada de préstamos y venta de bienes
reposeidos, neto
Ganancia en venta de activo, neto
Comisiones sobre otros servicios bancarios
Servicios de administracion de seguros
Pérdida neta en inversiones en valores
Pérdida en inversiones a valor razonable
con cambios en resultados
Gastos por comisiones
Oftros, neto
Total de otros ingresos, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos de personal
Depreciacion y amortizacion
Soporte a sistemas
Honorarios y servicios profesionales
Publicidad y propaganda
Servicios de electricidad, agua, comunicaciones y vigilancias
Alquileres y mantenimiento
Impuestos varios, distintos de renta
Dietas y reuniones
Utiles y papeleria
Seguros
Otros
Total de gastos generales y administrativos

Pérdida antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta, neto
Pérdida neta

El estado consolidado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.

R Y

-
-

10

o

6, 23
10, 12

24

2024 2023

31,007,929 28,220,846
1,769,203 1,483,816
508,904 303,108
33,286,036 30,007,770
10,706,423 9,773,479
701,362 713,452
1,451,084 1,706,711
12,859,769 12,193,642
20,426,267 17,814,128
6,054,818 4,122,227
(57,613) (150,881)
2,863 2,784
(542) (7)
95,490 0
14,331,251 13,840,005
(1,541,803) (1,041,418)
0 1,946,814

55,796 59,879
547,552 571,478

0 (40,625)

(19,829) (24,417)
(419,505) (244,900)
908,202 606,389
(469,587) 1,833,200
8,438,643 9,380,343
2,102,464 1,842,229
1,991,396 2,142,111
1,117,320 1,122,241
551,092 561,181
509,132 582,167
463,901 524,536
375,020 418,692
370,166 316,763
265,592 255,557
129,736 102,214
344,799 423,696
16,659,261 17,671,730
(2,797,597) (1,998,525)
420,388 794,364
(3,217,985) (2,792,889)
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BANCO DELTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2024

(Cifras en Balboas)

Flujos de efectivo en las actividades de operacién:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto de las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
Provisién para pérdidas en préstamos
Reverso de provision pérdidas en inversiones
Provisién para pérdidas en cuentas por cobrar

Reverso de provision para pérdidas en depositos en bancos

Provisién para bienes adjudicados
Pérdida en venta de bienes adjudicados
Ganancia neta en venta de inversiones
Pérdida en inversiones a VRCR
Descartes de propiedades y equipo
Impuesto sobre la renta,neto

Ingreso neto por intereses

Cambios en activos y pasivos operativos:
Depositos a plazo en bancos con vencimientos
originales mayores a 3 meses
Inversiones en valores a VRCR
Préstamos
Otros activos
Depositos de clientes e interbancarios
Otros pasivos

Efectivo generado de operacion:
Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion:

Compra de inversiones en valores

Ventas de inversiones en valores

Vencimientos de inversiones en valores

Ventas de bienes adjudicados

Adquisicion de propiedades, equipos y activos intangibles
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Producto de nuevos financiamientos recibidos
Pagos a financiamientos recibidos
Producto de la emision de valores comerciales negociables

Producto de la redencion y pagos de valores comerciales negociables

Producto de la emisién de bonos corporativos

Producto de la redencién y cancelacion de bonos corporativos

Producto de la emisién de bonos subordinados
Producto de la venta de propiedades
Aporte de capital
Pagos por arrendamientos
Impuesto complementario
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

(Disminicién) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

El estado consolidado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.

10, 12

L

-
-

10
24

11
10,12

15
15

18

11
21
19

2024

(3,217,985)

2,102,464
6,054,818
(57,613)
2,863
(542)

95,490
1,565,830

0

0

6,414
420,388
(20,426,267)

023

(2,792,889)

1,842,229
4,122,227
(150,881)
2,784
(7

0

1,091,431
65,042
(1,946,814)
6,848
794,364
(17,814,128)

0 750,000
19,830 24,957
(14,290,347) (5,379,645)
(8,242,185) (7,514,989)
3,406,765 (1,516,373)
(1,220,824) 122,601
32,193,556 31,734,084
(12,751,962)  (12,316,419)
(47,442) 0
(14,386,749) (8,875,578)

(44,460,489)  (49,398,647)
500,000 459,375
59,725,000 68,857,799
3,756,977 4,010,360
(1,163,224) (1,802,014)
18,349,264 22,126,873
0 1,500,000
(7,366,453) (6,693,376)
1,457,000 1,665,000
(1,665,000) (4,400,000)
966,000 1,049,000
(4,400,000) (9,634,000)
0 115,825

0 5,000,000
4,500,000 1,550,000
(501,946) (126,370)
(22,466) 0
(7,032,865) (9,973,921)
(3,070,350) 3,277,374
19,238,752 15,961,378
16,168,402 19,238,752




BANCO DELTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)
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BANCO DELTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de junio de 2024

(Cifras en Balboas)

(1)

Informacién General

Banco Delta, S. A., (en adelante, el “Banco”), se constituyé bajo Escritura Publica No. 5736
de 30 de agosto de 1972 segun las leyes de la Republica de Panama. Mediante Escritura
Publica No. 18857 de 22 de junio de 2006 se cambio la razon saocial de Banco Financiero
Delta, Corp. a Banco Delta, S. A. (BMF), y posteriormente, tal como consta inscrito en el
Registro Publico a Ficha 7623, Documento 262317, de 20 de junio de 2014, el nombre de la
sociedad se actualiza como Banco Delta, S. A.

El Banco es una entidad 100% poseida por Grupo Financiero Bandelta, S. A., entidad que a
su vez es 100% poseida por Grupo Bandelta Holding, Corp., incorporada el 25 de agosto de
1998 de acuerdo con las leyes del territorio de las Islas Virgenes Britanicas y que es la Gltima
compafia matriz.

La oficina principal del Banco esta ubicada en Via Espafia y Calle Elvira Méndez, Torre Delta,
mezzanine, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Con fecha 27 de junio de 2006, la Superintendencia de Bancos de Panama (en adelante, la
“Superintendencia”), mediante Resolucion SBP - No. 057-2006, le otorgd al Banco licencia
para operar como Banco de Microfinanzas. El Banco se notificé de dicha Resolucion el 30 de
junio de 2006 e inicié operaciones bancarias el 3 de julio de 2006. Posteriormente y a través
de Resolucion SBP - No. 0077-2014, de fecha 13 de junio de 2014, la Superintendencia
cancela y deja sin efecto la Licencia Bancaria para Microfinanzas y resuelve otorgar Licencia
General a Banco Delta, S. A., para llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte de la
Republica de Panama y transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos
en el exterior, y realizar aquellas actividades que la Superintendencia autorice.

El Banco y su subsidiaria Leasing de Panama, S. A. se dedican principalmente, a proporcionar
financiamiento para capital de trabajo a Micro, Pequefias y Medianas Empresas, asi como
para la compra de vehiculos, equipos y maquinarias, a través de préstamos y arrendamientos
financieros, sobregiros, préstamos personales, préstamos hipotecarios, préstamos
comerciales, lineas de crédito y factoring.

Leasing de Panama, S. A. es una subsidiaria 100% poseida por el Banco, constituida el 20
de julio de 1990 segun las leyes de la Republica de Panama, y es una sociedad dedicada al
arrendamiento de bienes muebles en periodos de 36 a 84 meses.

Rueland Investment, Inc. es una subsidiaria 100% poseida por el Banco, constituida bajo
Escritura Publica No. 527 de 6 de febrero de 2001 segun leyes de la Republica de Panama
dedicada a la inversion en bienes inmuebles.

Delta Entregas, S. A. es una subsidiaria 100% poseida por el Banco, constituida el 5 de agosto
del 2010, segun las leyes de la Republica de Panama, dedicada a ofrecer servicios de
mensajeria.
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BANCO DELTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

()

@)

Base de Preparacion

(a)

(b)

(c)

Declaracién de Cumplimiento

LLos estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de conformidad
con las Normas de Contabilidad NIIF, tal como han sido emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Estos estados financieros consolidados fueron aprobados por la Junta Directiva para su
emision el 25 de septiembre de 2024.

Base de Medicién

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo
histérico o a su costo amortizado, exceptuando las inversiones en valores a valor
razonable con cambios en resultados, los cuales se miden a su valor razonable; y los
activos adjudicados para la venta, los cuales se miden al menor del valor en libros o el
valor estimado de realizacién.

Inicialmente el Banco reconoce los préstamos, las partidas por cobrar y los depdsitos
en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros (incluidos los activos
designados al valor razonable con cambios en resultados), se reconocen inicialmente a
la fecha de transaccion en la que el Banco se compromete a comprar o vender un
instrumento.

Moneda Funcional y de Presentacion

Estos estados financieros consolidados son presentados en balboas (B/.). El balboa es
la unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio
con el délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no
emite papel moneda propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de
Ameérica es utilizado como moneda de curso legal, la cual se considera como la moneda
funcional del Banco.

Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
por el Banco a todos los periodos presentados en estos estados financieros consolidados.

El Banco adopto las enmiendas a las NIC 1 Revelaciones de Politicas Contables a partir del
1 de julio de 2023. Estas enmiendas requieren revelaciones de politicas contables
“materiales” en lugar de “significativas”. La adopcién de estas enmiendas no resulté en ningun
cambio en las politicas contables previamente establecidas por el Banco.

(a)

Base de Consolidacion

(a.1) Subsidiarias
El Banco controla una subsidiaria cuando esta expuesto, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su involucramiento en la subsidiaria y tiene
la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre esa
subsidiaria.
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BANCO DELTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales, continuacion

(b)

Los estados financieros de las subsidiarias, descritas en la Nota 1, estan incluidos
en los estados financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control
hasta la fecha en que cese el mismo.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o dispuestas durante el afio son
incluidos en el estado consolidado de resultados desde la fecha efectiva de
adquisicion o hasta la fecha efectiva de la disposicién, segun corresponda.

(a.2) Transacciones Eliminadas en la Consolidacion
La totalidad de los activos y pasivos, patrimonios, ingresos, gastos y flujos de
efectivo relacionados con transacciones entre las entidades que conforman el
Banco se eliminan al preparar los estados financieros consolidados.

Medicién de Valor Razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicion, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Banco
tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo
de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacioén para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valoracion- que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entradas no observables. La técnica de valoracion
escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso que el mercado de un instrumento financiero no se considere activo,
se usa una técnica de valuacion. La decision de si un mercado esta activo puede influir,
pero no se limita a la consideracion de factores tales como: la magnitud y frecuencia de
la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y
ventas. En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el precio de
la transaccién proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a
los precios de transaccion que son necesarios para medir el valor razonable del
instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

El valor razonable de un depdsito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

El Banco reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo durante el cual ocurrio el cambio.

14




BANCO DELTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

()

Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales, continuacion

(c)

(9

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propdsitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depdsitos a la vista y depésitos a plazo en bancos con vencimientos originales
de tres meses o0 menos.

Clasificacién y Medicion de Activos y Pasivos Financieros

Medicién inicial de los instrumentos financieros

El Banco clasifica sus activos financieros segun se midan luego de ser evaluados sobre
la base del modelo de negocio para la gestion de los activos financieros y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros a su costo
amortizado (CA), a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOUI)
o al valor razonable con cambio en el resultado (VRCR).

El Banco clasifica todos los pasivos financieros como medidos posteriormente a CA.

(i) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados — VRCR
Los activos medidos a VRCR incluyen:

e Activos y pasivos con flujos de efectivo contractuales que no cumplen con el
criterio de Solo para Pagos de Principal e Intereses (SPPI);

e Activos y pasivos designados directamente a VRCR utilizando esta opcion;

« Cuentas por cobrar o cuentas por pagar relacionadas a instrumentos financieros
derivados que no sean designados como cobertura o que no califican para la
contabilidad de cobertura.

(ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales -
VRCOUI
Estos valores se componen de instrumentos de deuda no clasificados como valores a
VRCR o valores a CA. Estos instrumentos de deuda se miden al VRCOUI si se
cumplen las dos condiciones siguientes:

¢ El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta
de activos financieros; vy,

e Los términos contractuales de los activos financieros establecen en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente.

Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o
disminuciones en ofras utilidades integrales ("OU!") en el estado consolidado de
cambios en el patrimonio de los accionistas neto hasta que se realicen. Las ganancias
y pérdidas realizadas por la venta de valores que se incluyen en la ganancia neta en
venta de inversiones se determinan usando el método de identificacion especifico.
Para un instrumento de patrimonio designado como medido a VRCOUI, la ganancia
o pérdida acumulada previamente reconocida en ofros resultados integrales no se
reclasifica posteriormente a ganancias y pérdidas, pero se puede transferir dentro del
patrimonio.
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BANCO DELTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales, continuacién

(iii) Activos financieros a costo amortizado - CA
Los activos financieros a CA representan depdsitos en bancos, inversiones en valores
y préstamos cuyo objetivo es mantenerlos con el fin de obtener los flujos de efectivo
contractuales durante la vida del instrumento. Estos instrumentos financieros se miden
a CA si se cumplen las dos condiciones siguientes:

e El activo financiero cumple con las condiciones establecidas del modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos
de efectivo contractuales, y

e Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Evaluacion del modelo de negocio

El Banco realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el cual se
mantienen los instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar la forma en que
se gestiona el negocio y en que se proporciona la informacion a la administracion. La
informacion que se considera incluye:

e Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas
politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la administracion se
enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de
rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los activos financieros
con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo
esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

e Coémo se evallia e informa al respecto al personal clave de la administracién del
Banco sobre el rendimiento de la cartera;

e La medicion de los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y
los activos financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se
administran dichos riesqos;

e Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos);

e La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar y cuyo rendimiento es
valuado sobre una base de valor razonable son medidos a VRCR debido a que estos
no son mantenidos para cobrar flujos de efectivo contractuales, ni para vender activos
financieros.

Reclasificacién

Si el modelo de negocios, bajo el cual el Banco mantiene los activos financieros cambia,
los activos financieros afectados se reclasifican. Los requisitos de clasificacion y
medicién relacionados con la nueva categoria se aplican prospectivamente desde el
primer dia del primer periodo de presentacion de informes luego del cambio en el
modelo de negocios que resulta en la reclasificacion de los activos financieros del
Banco.
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(Panama, Republica Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales, continuacién

Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son SPPI

En esta evaluacion, se considera el “principal” como el valor razonable del activo
financiero al momento de reconocimiento inicial. El “interés” es la consideracion del valor
del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto del principal vigente
a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos de un acuerdo de
préstamos y otros costos asociados, al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son SPPI, el Banco considerara los
términos contractuales del instrumento. Esto incluye la evaluacion para determinar si el
activo financiero contiene un término contractual que pudiese cambiar el periodo o
monto de los flujos de efectivo contractuales a tal modo que no cumpla con esta
condicion. Al hacer esta evaluacion el Banco considera lo siguiente:

e Eventos contingentes que cambiarian el monto y periodicidad de los flujos de
efectivo;

s Condiciones de apalancamiento;

e Términos de pago anticipado y extension;

e Términos que limiten al Banco para obtener flujos de efectivo de activos
especificos; y

s Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el
tiempo.

Las siguientes politicas contables se aplican a la medicién posterior de los activos
financieros:

Activos financieros a VRCR Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas netas incluidos los ingresos por intereses o
dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros a CA Estos activos se miden posteriormente al CA utilizando método del
interés efectivo. El CA se reduce por pérdidas por deterioro. Los
ingresos por intereses, ganancias y pérdidas cambiarias y deterioro
se reconocen en la utilidad o pérdida. Cualquier ganancia o pérdida
en baja en cuentas es reconocida en resultados.

Inversiones de deuda a VRCOUI Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los
ingresos por intereses calculados utilizando el método de interés
efectivo, ganancias en diferencia en cambio y las pérdidas por
deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias netas y las
pérdidas por valoracion se reconocen en OUI. En la baja en cuentas,
las ganancias y pérdidas acumuladas en OUl se reclasifican a
ganancias o pérdidas por realizacién del OUI.

Para estas inversiones, la pérdida esperada se reconoce en
resultados y en OUI.

Inversiones de patrimonio a VRCOUI Estos activos se miden posteriormente a valor razonable, siempre y
cuando las acciones cumplan con el criterio de SPPI y otros criterios
indicados por la norma. Los dividendos son reconocidos como
ingreso en utilidad o pérdida a menos que el dividendo represente
una recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias
y pérdidas netas son reconocidas en OUl y nunca se reclasifican al
resultado.
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BANCO DELTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales, continuacién

(e)

Baja de activos financieros

Activos Financieros

Para dar de baja a un activo financiero o parte de un activo financiero o a un grupo de
activos financieros similares, se considera lo siguiente:

o Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han vencido.

o El Banco ha transferido sus derechos para recibir los flujos de efectivo del activo
y, o bien ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
o ni ha transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
pero se ha transferido el control del activo.

e El Banco se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha
asumido una obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad y
sin demora material a un tercero en virtud de un acuerdo “pass-through” (término
en inglés)

e Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un
activo o ha entrado en un acuerdo de traspaso, y no se han transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido el control
del activo, el activo se reconoce en la medida que continta la participacion del
Banco en el activo.

En las transacciones en las que el Banco no retiene ni transfiere sustancialmente todo
el riesgo y los beneficios de la propiedad de un activo financiero y mantiene el control
sobre el activo, el Banco continla reconociendo el activo en la medida de su
participacion continua, determinado por la medida en que esta expuesto a cambios en
el valor del activo transferido.

Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue la obligacion, en virtud de la
responsabilidad, cuando la obligacidén especificada en el contrato haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado.

Castigos
Los préstamos y los titulos de deuda se dan de baja (ya sea parcialmente o en su

totalidad) cuando no hay perspectivas realistas de recuperacion. Este es generalmente
el caso cuando el Banco determina que el prestatario no tiene activos o fuentes de
ingresos que podrian generar suficientes flujos de efectivo para reembolsar los montos
sujetos a la cancelacion. Sin embargo, los activos financieros que se dan de baja adn
podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento con el fin de cumplir con los
procedimientos del Banco para recuperar los montos adeudados.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originados generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, intereses y comisiones de manejo no devengadas y
la reserva para pérdidas en préstamos.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales, continuacion

(7

Deterioro de Activos Financieros

Para el reconocimiento del deterioro de los activos financieros se establece por el
modelo de pérdidas crediticias esperadas (PCE) en préstamos, cuentas comerciales y
otras cuentas por cobrar, depdsitos e instrumentos de deudas no medidos al valor
razonable con cambios a resultados el cual es evaluado a cada fecha de reporte. El
monto de PE se determinara aplicando el modelo de PCE, durante el periodo y las
variaciones con respecto al periodo anterior se reconocen como gastos de provision por
deterioro en los resultados de operaciones.

El modelo de (PCE) ha sido reforzado a través de un score de comportamiento que
predice el comportamiento de pago futuro del deudor, integrando regresiones que
permiten la mejor discriminacién de variables correlacionadas, y con una calibracion de
los parametros de PD y LGD. El modelo de deterioro es aplicable a los siguientes activos
financieros que no son medidos a VRCR:

e Los activos financieros medidos al CA,;
e Compromisos de préstamos irrevocables y
e Lineas de crédito por desembolsar.

No se reconocera pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de
patrimonio.

La PCE es medida sobre las siguientes bases:

- PCE a 12 meses: es la porcion de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre
un instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses
posterior a la fecha de reporte.

- PCE durante la vida del activo: son las pérdidas que resuitan de todos los posibles
eventos de deterioro durante la vida de un instrumento financiero.

Las reservas para pérdidas se reconocen por el monto equivalente a la PCE de 12
meses en los siguientes casos:

e Inversiones en instrumentos de deuda que se determinan, que reflejan riesgo de
crédito bajo a la fecha de reporte;

e Otros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial;

Para el resto de los casos las reservas se reconocen con base en el monto equivalente
a la PCE durante el tiempo de vida total del activo. La reserva para perdidas en
arrendamientos por cobrar se medira siempre con base en la PCE durante el tiempo de
vida total del activo.
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(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales, continuacién
Medicién de la PCE
La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia de acuerdo con una
exposicion bajo caracteristicas de riesgo crediticio y es medida de la siguiente manera:

e Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte:
el valor presente de todos los atrasos de pagos contractuales de efectivo (gj. la
diferencia entre los flujos de efectivo adeudados al Banco de acuerdo al contrato
y los flujos de efectivo que el Banco espera recibir);

e Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia entre
al valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados;

e Compromisos de préstamos pendientes: el valor presente de la diferencia entre
los flujos de efectivo contractuales que son adeudados al Banco en el caso que se
ejecute el compromiso y los flujos de efectivo que el Banco espera recibir; y

e Contratos de garantias financieras: los pagos esperados para reembolsar al
tenedor menos cualquier monto que el Banco espera recuperar.

Definicién de incumplimiento
El Banco considerara un activo financiero en incumplimiento cuando el deudor presenta
morosidad de mas de 90 dias en cualquier obligacion crediticia material.

Al evaluar si un deudor se encuentra en incumplimiento, el Banco considerara los
siguientes indicadores:

o Cualitativos — ejemplo, incumplimiento de clausulas contractuales;

o Cuantitativos — ejemplo, estatus de morosidad y la ausencia de pago sobre otra
obligacidn del mismo emisor al Banco; y

o Basado en datos desarrollados internamente y obtenidos de fuentes externas.

Los insumos utilizados en la evaluacion de si los instrumentos financieros se encuentran
en incumplimiento y su importancia pueden variar a través del tiempo para reflejar
cambios en circunstancias.

Incremento Significativo en el Riesgo de Crédito

Cuando se determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, el Banco considerara informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, incluyendo tanto informacion y analisis cuantitativo y cualitativo,
basados en la experiencia historica y evaluacion experta de crédito del Banco,
incluyendo informacién con proyeccion a futuro.

El Banco ha tomado como principales indicadores para la medicion del incremento
significativo en el riesgo las variaciones, los dias de morosidad y al comparar la
probabilidad de incumplimiento al momento del reconocimiento inicial de la exposicion.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales, continuacion

Generando la estructura de término de la probabilidad de incumplimiento

Se espera que las clasificaciones de riesgo de crédito sean el insumo principal para
determinar la estructura de término de la probabilidad de incumplimiento para las
diferentes exposiciones. El Banco tiene la intencién de obtener informacion de
desempefio y pérdida sobre las exposiciones al riesgo de crédito analizadas por el tipo
de producto y alturas de morosidad para la cartera de préstamos y evaluaciones
individuales, por emisor, basadas en la calificaciéon de score de riesgo emitida por las
principales agencias calificadoras.

El Banco disefid y probé modelos estadisticos para analizar los datos recolectados y
generar estimados de la probabilidad de incumplimiento sobre la vida remanente de las
exposiciones y como se espera que estas cambien en el transcurso del tiempo.

Este analisis incluye |a identificacion y calibracion de relaciones entre cambios en las
tasas de pérdida y los cambios en variables macroeconémicos clave, al igual que un
analisis profundo del impacto de otros factores sobre el riesgo de pérdida. Para la
mayoria de las exposiciones, el principal indicador macroeconémico crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB).

El Banco tiene la intencion de formular una vision “caso a caso” de las proyecciones
futuras de las variables econémicas relevantes, asi como un rango representativo de
otros escenarios de proyeccion basados en una variedad de informacion externa actual
y proyectada. El Banco planea utilizar estas proyecciones para ajustar sus estimados
de la probabilidad de incumplimiento.

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

Los criterios para determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente
varian dependiendo del tipo de activo y se basaran en cambios cuantitativos en la
probabilidad de incumplimiento en el caso de los instrumentos financieros de deuda
medidos a CA, y para la cartera de préstamos dichos criterios estaran determinados por
limites basados en morosidad que representan una desmejora significativa de la calidad
del activo evaluado.

El Banco espera determinar que una exposicion a riesgo de crédito refleja un incremento
significativo desde su reconocimiento inicial si, basado en los modelos cuantitativos del
Banco, la probabilidad de incumplimiento durante la vida remanente refleja un
incremento superior a un porcentaje o rango determinado.

En ciertas instancias, utilizando su juicio experto y, en la medida de lo posible,
experiencia historica relevante, el Banco puede determinar que una exposiciéon ha
incrementado significativamente su riesgo de crédito basado en indicadores cualitativos
particulares que considera son indicativos de esto y cuyo efecto no se reflejaria
completamente de otra forma que por medio de un analisis cuantitativo oportuno.
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Como limite el Banco considerara presuntamente que un incremento significativo en
riesgo de crédito ocurre, a mas tardar, cuando un activo presenta morosidad por mas
de 30 dias. El Banco espera determinar el periodo de morosidad contando el numero
de dias desde la fecha de pago mas reciente en la cual el pago completo no ha sido
recibido.

El Banco tiene la intencién de dar seguimiento a la efectividad de los criterios utilizados
para identificar incrementos significativos en el riesgo de crédito por medio de revisiones
regulares que confirmen:

e Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de
crédito antes que una exposicion se encuentre en estado de incumplimiento;

o Los criterios no estan alineados a un punto en el tiempo cuando el activo presente
morosidad de 30 dias; y

¢ No hay volatilidad imprevista en la reserva de préstamos derivada de
transferencias entre la probabilidad de incumplimiento a 12 meses (etapa 1) y
probabilidad de incumplimiento durante la vida del instrumento (etapa 2).

Insumos en la medicién de PCE
Los insumos clave en la medicion del PCE son usualmente las estructuras de términos
de las siguientes variables:

e Probabilidad de incumplimiento (Pl)
o Pérdida dado el incumplimiento (PDI)
e Exposicién ante el incumplimiento (El)

Los anteriores parametros seran derivados de modelos estadisticos internos. Estos
modelos seran ajustados para reflejar informacion prospectiva como se describe a
continuacion:

Probabilidad de incumplimiento (“PI"): corresponde a la probabilidad de que, dado un
perfil de riesgo, una operacion entre en estado de incumplimiento en un periodo de
tiempo predefinido. Los estimados de Pl son realizados a cierta fecha, en la cual el
Banco espera obtener informacion histérica de la cartera de préstamos y la migracion
de la morosidad de la misma en modelos estadisticos por productos hasta llegar al
momento del incumplimiento, y de esta manera asignar las Pl de cada grupo analizado.
Al igual que disponiendo de informacién de mercado, en el caso que esta esté
disponible, para determinar la Pl de grandes contrapartes corporativas.

Si una contraparte o exposicion migra entre categorias de calificaciéon, entonces esto
resultara en cambio en el estimado de la Pl asociada. Las Pl seran estimadas
considerando los vencimientos contractuales de las exposiciones y las tasas de prepago
estimadas.
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Pérdida dado el incumplimiento ("PDI"): es la magnitud de la pérdida efectiva dado un
evento de incumplimiento. El Banco planea estimar los parametros del PDI de los
activos, cuyo colateral sea un bien mueble, basado en un histérico de tasa de
recuperacion de reclamos en contra de las contrapartes en estado de incumplimiento.
Se espera que los modelos de PDI consideren la estructura, colateral, nivel de
preferencia del reclamo, industria de la contraparte y costos de recuperacion de la
garantia. El Banco espera calibrar el estimado de la PDI para diferentes escenarios
econdmicos Yy, para préstamos hipotecarios o con garantia de bien inmueble, para
reflejar posibles cambios en los precios de las propiedades, el valor presente de estos
bienes estara determinado por los factores de descuento segun tipo de colateral
establecidos por el Ente Regulador y la informacion disponible del mercado secundario
donde se negocien propiedades con caracteristicas similares, datos que permitiran
calcular las tasas de recuperacion y la PDI de estos préstamos.

El Banco utilizara informacion disponible en el mercado bursatil local e internacional,
asociada a las tasas de pérdida de las contrapartes corporativas segun la region
geografica donde operen los emisores de deuda.

Exposicion ante el incumplimiento (“El"): representa la exposicion esperada en el evento
de incumplimiento. El Banco espera determinar la El de la exposicién actual a la
contraparte y los cambios potenciales a la cifra actual permitida bajo contrato,
incluyendo cualquier amortizacion. La El de un activo financiero sera el valor en libros
bruto al momento del incumplimiento. Para compromisos de préstamos y garantias
financieras, la El considerara el monto previsto, asi como futuros montos potenciales
que puedan ser retirados o repagados bajo el contrato, los cuales seran estimados
basados en observaciones histdricas y proyecciones. Para algunos activos financieros,
el Banco espera determinar El por medio de modelo de rangos de resultados de
exposicion posibles en varios puntos en el tiempo utilizando escenarios y técnicas
estadisticas. La El puede diferir de la utilizada para propositos regulatorios.

Segun lo descrito anteriormente, y sujeto a utilizar un maximo de Pl a 12 meses para
activos financieros cuyo riesgo de crédito no ha incrementado significativamente, el
Banco medira el PDI considerando el riesgo de incumplimiento sobre el periodo maximo
contractual (incluyendo cualquier opcion de extension del deudor) sobre el cual se
expone al riesgo de crédito, aun cuando, para propdsitos de administracion de riesgo,
el Banco considera un periodo mas largo. El periodo contractual maximo se extiende a
la fecha a la cual el Banco tiene el derecho para requerir el pago de un adelanto o
terminar el compromiso de préstamo o garantia.

En la mayoria de los casos, la El es equivalente al saldo vigente de los contratos; la
Unica excepcion es para los productos de lineas de crédito.

Para las lineas de crédito comerciales que incluyen tanto un préstamo y un componente
de compromiso pendiente, el Banco medira la PCE sobre el periodo mas largo que el
periodo contractual maximo si la habilidad del Banco para requerir el repago y cancelar
el compromiso pendiente no limita su exposicion a pérdidas de crédito al periodo de
notificacién contractual. Estas facilidades no tienen un término fijo o estructura de
repago y son administrados sobre una base colectiva.
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El Banco puede revocar los cupos disponibles de las lineas de crédito comerciales, pero
este derecho contractual no es utilizado por la administracion en el dia a dia, ya que
solo se utiliza cuando el Banco es consciente de que existe un incremento en riesgo de
crédito al nivel de la operacion. El periodo mas largo sera estimado tomando en
consideracion las acciones para administrar el riesgo de crédito que el Banco espera
realizar y que sirven para mitigar el PCE. Estos incluyen reducciones en limites,
cancelacién de operaciones y/o conversion del saldo restante en un préstamo con
periodicidad de pagos fija.

Consideracidon de Condiciones Futuras

Se incorpora un modelo prospectivo (Forward Looking) para identificar si el riesgo de
crédito, medido por PCE, puede variar significativamente a futuro debido a las
fluctuaciones econémicas.

El Banco utiliza un factor de ajuste de la PCE para cada segmento de la cartera de
créditos, basado en el crecimiento del Producto Interno Bruto, la inflacion, el indice de
actividad econémica (IMAE) y la tasa de desempleo.

Activos Financieros Modificados

Los términos contractuales de los préstamos pueden ser modificados por un nimero de
razones incluyendo cambios en las condiciones de mercado, retencion de clientes y
otros factores no relacionados a un actual o potencial deterioro del crédito del cliente.

Cuando los términos de un activo financiero son modificados, y la modificacion no
resulta en una baja de cuenta del activo en el estado consolidado de situacion financiera,
la determinacion de si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente refleja
comparaciones de:

e La Pl por la vida remanente a la fecha de reporte basado en los términos
modificados con;

e La Pl por la vida remanente estimada basada en datos a la fecha de
reconocimiento inicial y los términos originales contractuales.

El Banco renegocia préstamos a clientes en dificultades financieras para maximizar las
oportunidades de recaudo y minimizar el riesgo de incumplimiento. Bajo las politicas de
renegociacion del Banco a los clientes en dificultades financieras se les otorga
concesiones que generalmente corresponden a disminuciones en las tasas de interés,
ampliacion de los plazos para el pago, rebajas en los saldos adeudados o una
combinacion de los anteriores.

Para activos financieros modificados como parte de las politicas de renegociacion del
Banco, la estimacion de la Pl se reflejara si las modificaciones han mejorado o
restaurado la habilidad del Banco para recaudar los intereses y el principal y las
experiencias previas del Banco de acciones similares. Como parte de este proceso el
Banco evalia el cumplimiento de los pagos por el deudor contra los términos
modificados de la deuda y considera varios indicadores de comportamiento de dicho
deudor o banco de deudores modificados de la deuda y considera varios indicadores de
comportamiento de dicho deudor o grupo de deudores modificados.
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Generalmente, los indicadores de reestructuracion son un factor relevante de
incremento en el riesgo de crédito. Por consiguiente, un deudor reestructurado necesita
demostrar un comportamiento de pagos consistente sobre un periodo de tiempo antes
de no ser considerado mas como un crédito deteriorado o que la PI ha disminuido de tal
forma que la provision pueda ser revertida y el crédito medido por deterioro en un plazo
de doce meses posterior a la fecha de reporte.

Cuando un activo financiero es modificado, el Banco verifica si esta modificacion resulta
en una baja en cuentas. La modificacion resulta en una baja en cuentas cuando los
nuevos términos son sustancialmente diferentes a los términos contractuales originales,
el Banco considera los siguientes:

o Factores cualitativos, tales como flujos de efectivo después de la modificacion ya
no son SPPI, cambio de moneda o cambio de contraparte, la extension del
cambio en tasa de interés, vencimiento, acuerdos de pago. Si ellos no identifican
de manera clara una madificacién importante, entonces;

e Una valoracion cuantitativa es realizada para comparar el valor presente de los
flujos de efectivo contractuales restantes segun los términos originales con los
flujos de efectivo contractuales segun los términos revisados, ambas cantidades
descontadas al interés efectivo original.

e Si los flujos de efectivo del activo modificado contabilizado al CA no son
sustancialmente diferentes, la modificacion no dara como resultado la baja en
cuentas del activo financiero. En este caso, el Banco vuelve a calcular el importe
en libros bruto del activo financiero y reconoce en sus resultados el ajuste del
importe en libros bruto como una ganancia o pérdida por modificacion. Si dicha
modificacion se lleva a cabo debido a dificultades financieras del deudor,
entonces la ganancia o pérdida se presenta como provisién para pérdidas en
préstamos.

e Para las modificaciones que no son sustanciales que atiende a las condiciones
de mercado actuales, no se reconoce ganancias o pérdidas en el estado de
resultado, dado que el Banco vuelve a calcular el importe en libros bruto del activo
financiero utilizando como tasa de descuento la nueva tasa efectiva.

Presentacién de las reservas para PCE en el estado consolidado de situacion
financiera

Las reservas para PCE para los activos financieros medidos a costo amortizado se
presentan en el estado consolidado de situacion financiera como una deduccion del
valor en libros bruto de los activos.

Propiedades, Mobiliarios, Equipos y Mejoras, Neto

Propiedades, mobiliarios, equipos y mejoras comprenden edificios, mobiliarios y
mejoras utilizados por sucursales y oficinas. Todas las propiedades, mobiliarios, equipos
y mejoras son registrados al costo histérico menos depreciaciéon y amortizacion
acumulada. El costo histérico incluye el gasto que es directamente atribuible a la
adquisicion de los bienes.
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Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que el Banco
obtenga los beneficios economicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda
medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se
cargan al estado consolidado de resultados durante el periodo financiero en el cual se
incurren.

Los gastos de depreciacion de propiedades, mobiliarios y equipos y amortizaciones a
mejoras se cargan a las operaciones corrientes utilizando el método de linea recta
considerando la vida til de los activos. Los terrenos no se deprecian. La vida dtil de los
activos se resume como sigue:

- Edificio Hasta 30 afos
- Activos por derecho de uso Hasta 10 afios
- Mobiliario y equipo 3 - 10 afos
- Mejoras a la propiedad 5-10 anos

La vida util de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte.
Las propiedades y equipo se revisan para determinar si existe un deterioro, siempre que
los acontecimientos o los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros
puede no ser recuperable. El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a
su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable
estimado. La cantidad recuperable es la mas alta entre el valor razonable del activo
menos el costo de vender y el valor en uso.

Activos Intangibles

Los activos intangibles consisten de licencias y programas de sistemas informaticos de
vida definida adquiridos o desarrollados internamente por el Banco y que son registrados
al costo de adquisicién, menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro. La
amortizacion se carga a los resultados de operacioén utilizando el método de linea recta
sobre la vida Util estimada de los programas, desde la fecha en que esta disponible para
ser utilizado. La vida Gtil estimada para los programas se estima entre 1y 9 afos.

Construcciones y Desarrollo de Software en Proceso

Las construcciones y desarrollo de software en proceso estan contabilizadas al costo
de adquisicién, pagos por los avances de obras y otros costos directamente atribuibles
a la ejecucion de la obra, intereses y costos indirectos. Los gastos generales y
administrativos no identificables especificamente con la construccién se cargan a los
resultados del afio. Una vez finalizados los trabajos, el valor de la construccion pasa a
formar parte de las propiedades, mobiliario, equipos y mejoras o a activos intangibles.

Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes, o grupos para disposicidon que comprenden activos y pasivos,
que se espera sean recuperados principalmente a través de ventas en lugar de ser
recuperados mediante su uso continuo son clasificados como mantenidos para la venta.
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Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos o
los componentes de un grupo de activos para su disposicion, se volvera a medir de
acuerdo a las politicas contables del Banco. A partir de esta clasificacion, se reconocen
por el menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de
venta. Se reconocera una pérdida por deterioro debido a las reducciones del valor inicial
del valor de los activos. Las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado
consolidado de resultados.

Depésitos Recibidos, Financiamientos Recibidos, Bonos por Pagar, Valores
Comerciales Negociables y Bonos Subordinados

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y son medidos
inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente se
miden al CA, utilizando el método de tasa de interés efectiva, excepto para los pasivos
que el Banco decida registrar a valor razonable con cambios en resultados. El Banco
clasifica los instrumentos de capital en pasivos financieros o en instrumentos de capital,
de acuerdo con la sustancia de los términos contractuales del instrumento.

Arrendamiento

En la fecha de inicio de un contrato, el Banco evalla si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el
derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio
de una contraprestacion. Para evaluar si un contrato transmite el derecho a controlar el
uso de un activo identificado, el Banco evalua si:

e el contrato implica el uso de un activo: esto puede especificarse explicita o
implicitamente, y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente
toda la capacidad de un activo fisicamente distinto. Si el proveedor tiene el
derecho de sustitucidon sustancial, entonces no se identifica un activo;

e« el Banco tiene el derecho de obtener sustancialmente todos los beneficios
econdmicos derivados del uso del activo durante el periodo de uso; y

e el Banco tiene el derecho de dirigir el uso del activo. El Banco tiene este derecho
cuando tiene los derechos de tomar las decisiones que son mas relevantes para
cambiar como y para qué propdsito se utiliza el activo. En raras ocasiones,
cuando la decisidn sobre como y para qué propdsito se utiliza el activo esta
predeterminada, el Banco tiene el derecho de decidir el uso del activo si:

- el Banco tiene el derecho de operar el activo; o
- el Banco disefd el activo de manera que predetermina como y para qué
proposito se utilizara.

En la fecha de inicio o en la reevaluacion de un contrato que contiene un componente
de arrendamiento, el Banco asigna la contraprestacion en el contrato a cada
componente de arrendamiento sobre la base de sus precios relativos independientes.
Sin embargo, para los arrendamientos de sucursales bancarias, oficinas administrativas
y estacionamientos en los que es arrendatario, el Banco ha optado por no separar los
componentes de no arrendamiento, y tener en cuenta los componentes de
arrendamiento, para reconocerse como un solo componente de arrendamiento.
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Arrendamientos en los gue el Banco es Arrendatario

El Banco reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la
fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al
costo, que comprende el monto inicial del pasivo de arrendamiento ajustado por
cualquier pago de arrendamiento realizado en la fecha de inicio o antes, mas los costos
directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos para desmantelar y remover
cualquier mejora realizada a las sucursales.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea
recta desde la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento. Ademas, el
activo por el derecho de uso se reduce periodicamente por pérdidas por deterioro del
valor, si las hubiera, y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por
arrendamiento.

El pasivo de arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio, se descuentan utilizando la tasa
de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no se puede determinar
facilmente, la tasa incremental de endeudamiento del Banco. En general, el Banco
utiliza su tasa incremental de endeudamiento como tasa de descuento.

El Banco determina su tasa incremental de endeudamiento analizando varias fuentes
de informacién externa y realizando ciertos ajustes para reflejar los términos del
arrendamiento y las caracteristicas propias del activo.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento
comprenden lo siguiente:

e pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia;

e pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos utilizando el indice o tasa en la fecha de inicio;

e cantidades que se espera sean pagaderas bajo una garantia de valor residual; y

e el precio de ejercicio bajo una opcién de compra que el Banco puede
razonablemente ejercer, pagos de arrendamiento en un periodo de renovacion
opcional si el Banco tiene la certeza razonable de ejercer una opcién de extension,
y multas por la terminacion anticipada de un arrendamiento a menos que el Banco
esté razonablemente seguro de no lo terminar por anticipado.

El pasivo por arrendamiento se mide al CA utilizando el método de interés efectivo. Se
vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen
de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion del Banco del monto
que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, o si el Banco cambia su
evaluacion de si ejercera una opcion de compra, extensién o terminacion, o si hay un
pago de arrendamiento fijo revisado en sustancia.
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Cuando el pasivo de arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza un
ajuste correspondiente al valor en libros del activo por derecho de uso, o se registra en
utilidad o pérdida si el valor en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a
cero.

El Banco presenta activos de derecho de uso en el rubro de "propiedad, mobiliario,
equipo y mejoras, neto" y pasivos de arrendamiento en el rubro de “"pasivos por
arrendamiento” en el estado consolidado de situacion financiera.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

El Banco ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos de
arrendamiento para arrendamientos a corto plazo que tienen un plazo de arrendamiento
de 12 meses o menos y arrendamientos de activos de bajo valor. El Banco reconoce los
pagos de arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto en linea
recta durante el plazo del arrendamiento.

Arrendamientos en los que el Banco es Arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad de arrendamiento financiero, el
valor presente de los pagos futuros del arrendamiento se reconoce como una cuenta
por cobrar. La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor presente de la cuenta
por cobrar se reconoce como ingresos financieros.

La cuenta por cobrar es amortizada asignando cada uno de los céanones entre los
ingresos financieros y la amortizacién del capital en cada periodo contable, de tal
manera que el reconocimiento de los ingresos financieros refleje en cada uno de los
periodos, una tasa de rendimiento constante sobre la inversién financiera neta que el
arrendador ha realizado en el arrendamiento financiero.

Cuando los activos son arrendados en régimen de arrendamiento operativo, el activo se
incluye en el estado de situacion financiera segun la naturaleza del bien. Los ingresos
de arrendamientos operativos se reconocen durante el término del contrato de
arrendamiento sobre una base de linea recta.

Garantias Financieras

Las garantias financieras emitidas son contratos que exigen al Banco realizar pagos
especificos en nombre de sus clientes, para rembolsar al beneficiario de la garantia, en
caso que el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segun los términos y
condiciones del contrato.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable,
este valor inicial es amortizado por la duracion de la garantia financiera.
Subsecuentemente, la garantia se registra al mayor entre el monto amortizado y el valor
presente de los pagos futuros esperados. Las garantias financieras se incluyen en el
estado consolidado de situacion financiera dentro del rubro de otros pasivos.
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(n)

(0)

Acciones Comunes

El Banco clasifica un instrumento de capital como pasivo o patrimonio de acuerdo a la
sustancia y términos contractuales del instrumento. Un instrumento de patrimonio es
cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de
una entidad, después de deducir todos sus pasivos.

Las acciones comunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna
indole por ser de emision privada.

Ingresos y Gastos por Intereses

Tasa de Interés Efectiva

Los ingresos y gastos por intereses, incluyendo los intereses descontados por
adelantado, son reconocidos en el estado consolidado de resultados para todos los
instrumentos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.

La “tasa de interés efectiva” es la tasa que descuenta exactamente los cobros o pagos
en efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero. El calculo incluye las primas
o descuentos.

Al calcular la tasa de interés efectiva para los instrumentos financieros distintos de los
activos con deterioro crediticio, el Banco estima los flujos de efectivo futuros
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no las
PCE.

A continuacion, se detalla la descripcién y presentacion:

e CA y saldo bruto en libros
El CA de un activo financiero o pasivo financiero es el importe al que se mide el
activo financiero o pasivo financiero en el reconocimiento inicial menos los pagos
a principal, mas o menos la amortizacion acumulada utilizando el método de
interés efectivo de cualquier diferencia entre el monto inicial y el monto al
vencimiento y, para los activos financieros, ajustado por cualquier PCE.

El importe bruto en libros de un activo financiero es el CA de un activo financiero
antes de ajustar por cualquier reserva para PCE.

i. Calculo de los ingresos y gastos por infereses

La tasa de interés efectiva de un activo financiero o pasivo financiero se
calcula en el reconocimiento inicial de un activo financiero o un pasivo
financiero. Al calcular los ingresos y gastos por intereses, la tasa de interés
efectiva se aplica al importe en libros bruto del activo (cuando el activo no
tiene deterioro crediticio) o al CA del pasivo. La tasa de interés efectiva se
revisa como resultado de la reestimacion periddica de los flujos de efectivo de
los instrumentos de tasa flotante para reflejar los movimientos en las tasas de
interés del mercado.

30




BANCO DELTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

(p)

Tipo de servicios

Resumen de Politicas de Contabilidad Materiales, continuacion

Sin embargo, para los activos financieros que se han deteriorado con el
crédito después del reconocimiento inicial, los ingresos por intereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva al CA del activo financiero. Si el
activo ya no tiene problemas crediticios, el calculo de los ingresos por
intereses vuelve a la base bruta.

Para los activos financieros con deterioro crediticio en el reconocimiento
inicial, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés
efectiva ajustada al crédito al CA del activo. El calculo de los ingresos por
intereses no vuelve a una base bruta, incluso si mejora el riesgo de crédito
del activo.

ii. Presentacion
Los ingresos y gastos por intereses presentados en el estado consolidado de
resultado incluyen intereses sobre activos financieros y pasivos financieros
medidos al CA calculados sobre una base de interés efectivo;

Los ingresos y gastos por intereses sobre todos los activos y pasivos negociables
medidos a VRCR se consideran incidentales a las operaciones de negociacion del
Banco y se presentan junto con todos los demas cambios en el valor razonable de los
activos y pasivos negociables en los otros ingresos, en (pérdida) ganancia instrumentos
financieros, neta.

Ingresos por Honorarios y Comisiones

Los ingresos por honorarios y comisiones de los contratos con clientes se miden con
base a la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente. El Banco
reconoce los ingresos cuando el cliente recibe el servicio.

Obligaciones y Politica de Reconocimiento de Ingresos por Honorarios y Comisiones
La siguiente tabla presenta informacion sobre la naturaleza y el tiempo para el
cumplimiento de las obligaciones de desempefio en contratos con los clientes,
incluyendo términos de pago significativos, y las politicas de reconocimiento de ingresos
relacionadas.

Naturaleza y oportunidad en que se
cumplen las obligaciones de desempeno,
incluyendo los términos de pago
significativos

Reconocimiento de ingresos

Banca Personal, Preferencial,
Microempresa y Pequefia y Mediana
Empresa

El Banco presta servicios bancarios a personas
naturales, y a microempresas y pequenas y
medianas empresas, incluyendo administracion
de cuentas, lineas de crédito, sobregiro, y otros
servicios bancarios. El Banco revisa y fija sus
tarifas por servicios de forma anual.

Las comisiones por servicios legales
(certificaciones y gastos legales), comisiones
por gestion de mora, comisiones por

cancelaciones anticipadas, entre otras, son
realizadas mensualmente y se basan en tasas
revisadas periddicamente por el Banco.

Los ingresos relacionados con dichas
transacciones son reconocidos en el momento
y tiempo en que se lleva a cabo la transaccién.
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(q) Reconocimiento de Ingresos por Arrendamientos

()

(s)

Los ingresos por arrendamiento se reconocen en el momento en que el arrendatario
tiene el derecho a utilizar el activo arrendado. Los contratos de arrendamiento se
perfeccionaran cuando ocurran los siguientes elementos:

e consentimiento de los contratantes;

o objeto cierto que sea materia del contrato;
e causa de la obligacién que se establezca; y
e el contrato conste por escrito.

Reconocimiento de Ingresos o Pérdidas por Ventas de Activos

El Banco reconoce en los resultados de operacion la ganancia o pérdida en venta de
propiedades con base en el método acumulado, siempre y cuando se lienen los
siguientes requisitos:

e el Banco ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

e el Banco no conserva para si ninguna participacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;
el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

e sea probable que el Banco reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion;

e los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transacciéon pueden ser
medidos con fiabilidad.

Adicionalmente, las siguientes condiciones deben de ser cumplidas:

El contrato de compra-venta esté firmado por ambas partes;
El Banco obtiene carta de compromiso bancario por el remanente de la deuda, de
haber alguna;

e La escritura se ha presentado ante el Registro Publico, en aquellos casos en los
que no se haya retenido la titularidad legal de los bienes para asegurar el cobro
de la deuda.

Impuesto sobre la Renta

Impuesto Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable del afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta
de anos anteriores.
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(1)

(u)

(v)

Impuesto Diferido

El impuesto sobre Ia renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en libros
de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propdsitos fiscales,
utilizando las tasas impositivas que se esperan aplicar a las diferencias temporales
cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de
ser aprobadas a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. Estas
diferencias temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el
impuesto diferido no se podra realizar en afios futuros, este seria disminuido total o
parcialmente.

Informacion de Segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la administracion, Gerencia General y Junta Directiva, para la
toma de decisiones acerca de los recursos que seran asignados al segmento y evaluar
asi su desempefio, y para el cual se tiene disponible informacién financiera para este
propdsito.

Compensacion Basada en Acciones

El valor razonable a la fecha de otorgamiento de las opciones entregadas ai personal es
reconocido como un gasto de personal con el correspondiente aumento en el patrimonio,
en el periodo de concesion. El monto reconocido como gasto es ajustado para reflejar la
cantidad real de acciones con opcion de compra que se confieren, de tal manera que el
monto reconocido finalmente como un gasto se base en el niumero de opciones sobre
acciones que cumplen con el servicio relacionado y con las condiciones de rendimiento
fuera del mercado a la fecha de otorgamiento.

El valor razonable se determina usando modelos apropiados de valuacién tomando en
consideracion los términos y condiciones bajo las cuales el instrumento fue otorgado. Los
periodos de concesion incluyen condiciones de servicio y desempefio de la accion.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones atin
No Adoptadas

Nuevas normas, interpretaciones enmiendas a las NIIF han sido publicadas, pero no
son obligatorias al 30 de junio de 2024, y no han sido adoptadas anticipadamente por
el Banco. No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas
tengan un impacto significativo sobre los estados financieros consolidados del Banco:

Entre las modificaciones tenemos:

(a) Clasificaciones de pasivos como corrientes o no corrientes con clausulas de
cumplimiento financiero (Enmiendas a la NIC 1).

(b) Pasivos por arrendamiento en transacciones de venta con arrendamiento
posterior (Enmiendas a la NIIF 16).

(c) Acuerdos financieros con proveedores (Enmiendas a la NIC 7 y NIIF 7).
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el analisis, la evaluacion, la aceptacién, y la administracion de un cierto
grado de riesgo o una combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio
financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio.
El objetivo es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno y
minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera.

Las politicas de administracion de riesgo son disefiadas para identificar y analizar estos
riesgos, para establecer limites y controles apropiados para el riesgo, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites por medio de sistemas de informacion fiables y
actualizados. El Banco regularmente revisa las politicas y sistemas de administracion de
riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los productos y las mejores practicas.

La administracion del riesgo es realizada por la Vicepresidencia de Riesgo Integral bajo las
politicas aprobadas por la Junta Directiva. La Vicepresidencia de Riesgo Integral identifica,
evalla, da cobertura, seguimiento y administra los riesgos financieros relacionados a las
operaciones por medio de reportes internos de riesgos que analizan las exposiciones de
riesgos con base en el grado y magnitud de estos. Estos riesgos incluyen riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda extranjera, el riesgo de tasa de interés del valor razonable y
riesgo de precio), el riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tasa de interés de los
flujos de efectivo.

Las actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos
financieros y, como tal el estado consolidado de situacion financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros, por lo que esta expuesto a los siguientes riesgos
en el uso de estos:

Riesgo de Crédito
Riesgo de Liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo Operacional
Administracion de Capital

Para tal efecto, la Junta Directiva, ha nombrado comités que se encargan de la administracion
y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto y que a continuacion se
detallan:

Comité de Auditoria

Comité de Gobierno Corporativo

Comité de Riesgos

Comité de Crédito

Comité de Prevencion de Blanqueo de Capitales
Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

Comité de Recursos Humanos

Comité de Soporte
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Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia en lo
concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

Los principales riesgos identificados por el Banco se describen a continuacion:

(@)

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
del Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer
de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el Banco
adquirié u origino el activo financiero respectivo. Para asumir este riesgo, el Banco tiene
un marco de gestion cuyos principales elementos incluyen:

¢ Una unidad de riesgos que, en adicion a identificar, evaluar y cuantificar el riesgo
de las propuestas de nuevos productos o politicas de crédito, es responsable de
comunicar el impacto que tendrén las propuestas en la cartera de crédito del
Banco. De igual forma, esta unidad presta su apoyo para que la alta gerencia y la
Junta Directiva se aseguren que el precio de las operaciones propuestas cubra el
costo del riesgo asumido.

o Areas de control responsables de validar que las propuestas se enmarquen dentro
de las politicas y limites del Banco, y de verificar que se hayan dado bajo los
niveles de aprobacion requeridos de acuerdo al nivel de riesgo asumido. Estas
areas también son responsables de verificar que se cumplan con las condiciones
pactadas en la aprobacion, previos a la liquidacién de las operaciones.

e Un proceso de aprobacion de créditos basado en niveles de delegaciones
establecidos por la Junta Directiva.

e Un proceso de administracion de cartera y gestion de riesgo de crédito enfocado
a monitorear las tendencias de los riesgos a nivel del Banco con el objetivo de
anticipar cualquier sefial de deterioro en la cartera.

o EI cumplimiento con las politicas de garantia, incluyendo la cobertura requerida
sobre los montos prestados establecidos por el Comité de Crédito y revisados
periddicamente.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo cumplen con
los siguientes requerimientos regulatorios: hasta un 25% de los fondos de capital del
Banco como limite de exposicion frente a 20 mayores clientes o grupos econémicos.
Este limite incluye las facilidades crediticias otorgadas y la adquisicion y/o inversion en
titulos de deuda emitidos por la persona o su Grupo Econémico Particular. EI Banco,
por medio del Comité de Riesgos y el ALCO, vigila periédicamente la condicion
financiera de los deudores y emisores, respectivamente, que involucren un riesgo de
crédito para el Banco.
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Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
como se resume a continuacion:

Formulacion de Politicas de Crédito:

Las politicas de crédito se encuentran debidamente documentadas. Las mismas
son formuladas y revisadas periédicamente por las areas de Negocio, Creédito y
Riesgo. Los cambios y las nuevas politicas responden a los criterios de gestion de
activos y pasivos y del analisis del mercado, por las unidades de negocios. Estas
politicas son sometidas para revision y autorizacién de la Junta Directiva.

Establecimiento de Limites de Autorizacion:

Los limites de autorizacion estan detallados en la politica de crédito aprobada por
la Junta Directiva, en la que se consideran diferentes niveles, considerando el
producto y el monto de la operacion o el endeudamiento total. Igualmente, se
consideran niveles para aprobacion de excepciones a la politica de crédito,
dependiente del tipo de la misma, el producto y el monto de la operacién o el
endeudamiento total.

Limites de Concentracion y Exposicion:

La Vicepresidencia de Riesgo Integral revisa mensualmente las concentraciones
y exposiciones de la cartera crédito, por tipo de crédito, por deudor individual, por
actividad econdmica, por sucursal, por regidn y por grupo econémico, comparando
los resultados observados, con los parametros establecidos por los acuerdos
bancarios y las politicas internas del Banco.

El Banco tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especialmente para
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro la condicién de sus
deudores.

El Comité de Riesgos, mediante los reportes trimestrales que le suministra la
Vicepresidencia de Riesgo Integral, les da seguimiento a los limites de
concentracion y exposicion.

Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion del Riesgo:

- Enla fase de admision del préstamo hay controles que permiten identificar la
capacidad de pago de los solicitantes, lo que mitiga el riesgo de probabilidad
de incumplimiento de dichos préstamos. Estos procedimientos son
documentados en el Manual de Crédito.

- La fase de evaluacion de riesgo de la cartera se efectia a través de la
clasificacion de riesgos, con base en la normativa emitida por el regulador, la
cual considera la identificacion del perfil de vencimiento y su indice de
morosidad, la identificacion del deterioro de la cartera y el calculo de la
probabilidad de incumplimiento de la cartera de consumo y su consecuente
determinacién de la reserva requerida. Estos procedimientos son aplicados
por las areas de Crédito y Riesgo.
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Valor en libros

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

Revision de Cumplimiento con Politicas:

La revision sobre el cumplimiento de politicas es una funcién permanente de la
Vicepresidencia Adjunta de Auditoria, cuyos resultados son sometidos al Comite
de Auditoria y la Gerencia General, quienes observan constantemente la eficiencia
del control interno aplicado en el otorgamiento del crédito y se toman las medidas
correctivas y oportunas en el mas alto nivel de la organizacion.

Marco de Control con respecto a la medicion de los valores razonables:

El Banco ha establecido un marco de control con respecto a la medicién de los
valores razonables. Este marco de control incluye al ALCO como la Junta
Directiva, que tienen la responsabilidad de aprobar y validar los cambios en los
modelos de inversiones y las mediciones de valores razonables significativas.

Los controles especificos incluyen:

- Verificacién de los precios cotizados;

- Validacién o “re-ejecuciéon” de los modelos de valuacion;

- Revision y aprobacion de los procesos para los nuevos modelos y cambios a los
modelos actuales de valuacion;

- Andlisis e investigacion de los movimientos significativos en las valorizaciones;

- Revision de los datos de entrada significativos no observables; ajustes y
cambios significativos en los valores razonables del nivel 3, comparados contra
el mes anterior.

Analisis de la Calidad Crediticia

Las siguientes tablas analizan la calidad crediticia de los activos financieros a CA, de
los compromisos de crédito:

2024
PCE del PCE del
tiempo de tiempo de Intereses y Reserva
vida - sin vida - con Intereses comisiones para
PCE de 12 deterioro deterioro acumulados  descontadas pérdida en Valor en
meses crediticio crediticio Subtotal por cobrar no ganadas préstamos libros a CA
188,780,605 3,102,241 0 191,882,846 2,815,709 (3,325,966) (6,159,381) 185,213,208
68,690 8,714,136 0 8,782,826 282,382 (51,045) (2,019,681) 6,994,482
373,380 5,092,672 3,184,112 8,650,164 220,432 (25,583) (1,967,802) 6,877,111
0 0 2,226,899 2,226,899 145,596 (25,404) (1,274,780) 1,072,311
0 0 4,363,291 4.,363.291 131,556 (19,452) (2.375.483) 2.089.912
189,222,675 16,909,049 9,774,302 215,906,026 3.595,675 (3.447.450) 13,797,227 202,257,024
2,101,098 0 0 2,101,098 0 0 0 2,101,098
2,713,404 0 0 2,713,404 0 0 0 2713404
_4,814,502 0 0 _4,814,502 0 0 0 _4,814,502

37




BANCO DELTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuaciéon

Préstamos CA
Calificacion 1
Calificacion 2
Calificacion 3
Calificacion 4
Calificacion 5
Valor en libros

Operaciones fuera de
balance
Grado 1: Normal

Linea de crédito

Carta promesa de pago
Valor en libros

2023
PCE del PCE del
tiempo de tiempo de Intereses y Reserva
vida - sin vida - con Intereses comisiones para
PCE de 12 deterioro deterioro acumulados descontadas pérdida en Valor en
meses crediticio crediticio Subtotal par cobrar no ganadas préstamos libros a CA
169,045,977 4,260,607 0 173,306,584 2,130,324 (2,611,102) (6.221,722) 166,604,084
8,564,239 9,431,163 0 17,895,402 235,426 (38,863) (2,740,513) 15,451,452
3,930,576 1,462,179 4,013,984 9,406,739 138,802 (13,043) (1,930,597) 7,601,901
0 0 2,169,966 2,169,966 118,447 (11,152) (1,135,633) 1,141,628
0 0 5,281,149 5,281,149 324,165 (28,429) (3.002.9686) 2,573,919
181,540,792 15,153,948 11,465,099 208,159,840 2,947,164 (2,702,589)  (15.031.431) 193,372,984
2,566,477 0 0 2,566,477 0 0 0 2,566,477
993,932 0 0 993,932 0 0 0 993,932
_3,560,409 0 0 3,560,409 _0 0 0 3,560,409

El marco actual de calificacién consta de 5 niveles que reflejan distintos grados de
riesgos de incumplimiento basado en funcion a andlisis de su situacién financiera y de
comportamiento de mora, los cuales se detallan a continuacion:

« Calificacion 1: corresponden a créditos con riesgo bajo, histéricamente al dia en
SUS COmMpromisos.
« Calificacion 2: corresponden a créditos que se encuentran bajo observacion por
algun deterioro subjetivo identificado.
« Calificacion 3: contemplan créditos que han mantenido un comportamiento
irregular de pagos o presentan ciertas debilidades.
= Calificacion 4: consideran los créditos que representan un mayor grado de
deterioro entre sus indicadores o comportamiento de pago.
« Calificacién 5: corresponden a créditos que han incumplido sus obligaciones.

Depositos colocados en bancos:

Los depdsitos colocados en bancos son mantenidos en otras instituciones financieras
aplicando limites establecidos en la politica de riesgo por contraparte con calificacion
basadas en las agencias Moody'’s, Standard and Poor’s, Fitch Ratings Inc. y Pacific

Credit Rating.

La siguiente tabla presenta los depositos en bancos segun su calificacion de riesgo
crediticio, otorgada por agencias de calificacién internacionales y locales.

Depdsitos en bancos a CA:

De AAA a A-

De BBB+ a BBB-

Sin calificacion
Saldo bruto

Reserva para PCE
Valor en libros
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2024

6,820,869
5,286,657
2,576,149

14,683,675

(753)
14,682,922

023

4,541,122
9,622,334
2,247,318
16,410,774
(1,295)
16,409,479
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Los depositos colocados en instituciones financieras que no cuentan con grado de
inversion, otorgada por agencias de calificacion locales o internacionales, son evaluados
por la Unidad de Administracion de Riesgo Integral, para otorgar los criterios de
homologacion correspondientes, con el propésito de reconocer el riesgo de crédito de
estos activos y asignar parametros que permiten calcular su PCE.

Inversiones en valores:

El siguiente detalle analiza las inversiones en titulos de deuda y fondos de inversion que
estan expuestos al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion con base a su
calificacion de riesgo mas conservadora entre Standard and Poor’s, Moody's y Fitch

Ratings Inc.
2024 2023
CA CA
PCE de PCE de
VRCR 12 meses Total VRCR 12 meses Total

Inversiones en Titulos
de Deuda
De AA+ a A- 0 19,364,352 19,364,352 0 30,888,547 30,888,547
De BBB+ a BBB- 0 5,433,803 5,433,803 0 14,868,391 14,868,391
De BB+ a B- 0 5,195,950 5,195,950 0 0 0
Sin riesgo de crédito ) . 244,179 0 244 179 264,009 0 264,009
Valor en libros 244179 29,994,105 30,238,284 264,008 45,756,938 46,020,947

(instrumentos de capital de entidades privadas sin riesgo de crédito.

Al 30 de junio de 2024, el 82.01% de la cartera de inversiones en titulos de deuda tiene
grado de inversién (2023: 99.4%).

El riesgo inherente a las inversiones en valores (acciones a VRCR) que no cuentan con
una calificacion emitida por agencias calificadoras, es monitoreado. Se realizan
evaluaciones sobre el riesgo de precio de estos instrumentos a través del Value at Risk
(VaR). El Banco reconoce en su adecuacion de capital, la ponderacion correspondiente
a estos instrumentos.

Las siguientes tablas analizan las reservas para PCE de los activos financieros del

Banco:
2024 2023
PCE de PCE de
tiempo tiempo
PCE de de vida — sin PCE de de vida - sin
Reserva de depositos a CA 12 meses deterioro Total 12 meses deterioro Total
Saldo al inicio del afio 1,295 0 1295 1,302 0 1,302
Asignacion de reserva a nuevos activos
financieros originados 2 0 2 82 0 82
Remedicién neta en la estimacién para
pérdidas (539) 0 (539) 4 0 4
Reversion de reserva de activos que han
sido dados de baja (5) Q (5) (93) 0 (93)
Saldo al final del afio 753 ___ 0 753 1,295 [P 1.295
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2024

PCE del tiempo

PCE del tiempo

PCE de de vida — sin de vida — con
Reserva de préstamos a CA 12 meses deterioro deterioro Total
Saldo al inicio del afio 6,158,413 5,276,919 3,596,099 15,031,431
Transferencia desde PCE 12 meses (4,720,377) 4,718,623 1,754 0
Transferencia desde PCE del tiempe de vida — sin
deterioro crediticio 10,996,630 (14,223,284) 3,226,654 0
Transferencia desde PCE del tiempo de vida — con
deterioro crediticio 1,235,076 784,041 (2,019,117) 0
Originacion de nuevos activos financieros 1,307,722 842,076 179,586 2,328,384
Remedicion neta en la estimacion para pérdidas (8,776,229) 7,588,320 6,919,217 5,731,308
Préstamos dados de baja (645,729) (634,0086) (726,139) (2,005,874)
Castigos (201,674) (1,153,742) (6,665,051) (8,020,467)
Recuperaciones 0 0 731,445 731,445
Saldo al final del afio 5,353,832 3,198,947 5,244,448 13,797,227
2023
PCE del tiempo PCE del tiempo
PCE de de vida - sin de vida—con
Reserva de préstamos a CA 12 meses deterioro deterioro Total
Saldo al inicio del afio 4,637,415 9,398,763 3,248,043 17,284,221
Transferencia desde PCE 12 meses (7,575,982) 7,464,038 111,943 o]
Transferencia desde PCE del tiempo de vida — sin
deterioro crediticio 18,398,823 (25,470,233) 7,071,410 0
Transferencia desde PCE del tiempo de vida — con
deterioro crediticio 1,709,629 1,624,857 (3,334,486) 0
Originacion de nuevos activos financieros 1,000,966 5,013,132 726,314 6,740,412
Remedicion neta en la estimacion para pérdidas (11,315,122) 12,813,354 5,205,393 6,703,625
Préstamos dados de baja (683,760) (5,284,321) (3,353,729) (9,321,810)
Castigos (13,556) (282,672) (6,675,383) (6,971,611)
Recuperaciones 0 0 596,594 586.594
Saldo al final del afio 6,158,413 5,276,919 3,596,009 15,031,431
2024 2023
PCE de PCE de
Reserva de inversiones en valores a CA 12 meses Total 12 meses Total
Saldo al inicio del afio 177,555 177,555 328,436 328,436
Originacion o compra de nuevos activos financieros 114,519 114,519 156,216 156,216
Remaedicion neta en la estimacion para pérdidas (40,310) (40,310) (214,675) (214,675)
Instrumentos financieros que han sido dados de baja (131,822) (131,822) (92,422) (92,422)
Saldo al final del afio 119,942 119,942 177,555 177,555
2024
PCE del tiempo PCE del tiempo
PCE de 12 de vida - sin de vida - con
Reserva de cuentas por cobrar a CA meses deterioro deterioro Total
Saldo inicial del afio 0 48,377 0 48,377
Remedicion neta en la estimacion para pérdidas 0 2,863 0] 2,863
Saldo al final del afo 0 51,240 0 51,240
2023
PCE del tiempo PCE del tiempo
PCE de 12 de vida - sin de vida—con
Reserva de cuentas por cobrar a CA meses deterioro deterioro Total
Saldo inicial del afio 0 0 45,593 45,593
Remedicion neta en la estimacion para pérdidas 0 45,593 (45,593) 0
Castigos 0 2784 0 2,784
Saldo al final del afo 0 48,377 0 48,377
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A continuacion, se detallan los factores que el Banco ha considerado para determinar
su exposicion de riesgo:

Deterioro en carteras de activos financieros a CA.:
La administracion determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los activos
financieros a CA, basado en los siguientes criterios establecidos por el Banco:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Flujo de efectivo con dificultades experimentadas por el prestatario;

- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

- Iniciacién de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de la posicién competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia.

Préstamos reestructurados:

Son préstamos que, debido a dificultades en la capacidad de pago del deudor, se
les ha documentado formalmente una variacién en los términos originales del
crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa o garantias), y el resultado de la evaluacion
de su condicién actual no permite clasificarlos como normal. Estos préstamos una
vez que son reestructurados se mantienen, por un periodo de 6 meses, en la
clasificacion de riesgo anterior a la reestructuracion, independientemente de
cualquier mejoria en la condicién del deudor posterior a la reestructuracion.

Castigos:
El Banco revisa periddicamente su cartera de préstamos deteriorada para

identificar aquellos créditos que ameritan ser castigados en funcion de la
incobrabilidad del saldo y hasta por el monto en que las garantias reales no cubren
el mismo. Para los préstamos de consumo no garantizados, los castigos se
efectdan en funcion del nivel de morosidad acumulada. En el caso de préstamos
de vivienda y de consumo garantizados, el castigo se efectla al ejecutar la garantia
y por el monto estimado en que éstas no cubren el valor en libros del crédito.

Calificacién de Riesgo de Crédito:

El Banco asignara una calificacion de riesgo de crédito a cada activo financiero con
base en un modelo que incorpora una serie de datos predictivos de la incurrencia
de pérdidas.

El Banco utiliza para la evaluacion de los préstamos, un sistema de clasificacion de
riesgo de crédito basado en diferentes niveles de riesgos, comportamiento de pago,
niveles de morosidad y scores de comportamiento, bajo un conjunto de variables y
parametros estadisticos. El Banco utiliza estas calificaciones para propositos de
identificar incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Cada exposicion sera distribuida a una calificacion de riesgo de crédito al momento
de reconocimiento inicial basado en informacién disponible sobre el deudor. Las
exposiciones estaran sujetas a monitoreo continuo, que puede resultar en el
desplazamiento de una exposicién a una calificacion de riesgo de crédito distinta.
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Garantias v su Efecto Financiero:

El Banco mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito, para asegurar el
cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a
continuacion presenta los principales tipos de garantias tomadas con respecto a
distintos tipos de activos financieros.

% de composicion de la cartera
que esta garantizada

2024 2023 Tipo de Garantia
Préstamos por cobrar 42.88% Vehiculo particular

46.37%

17.11% 17.62% Vehiculo comercial
16.53% 13.52% Bien inmueble residencial
3.65% 2.27% Depdsitos en el banco
3.58% 4.24% Bien inmueble terrenos
2.38% 2.41% Bien inmueble comercial
0.66% 0.69% Equipos varios
0.08% 0.08% Moto particular

87.20%

86.89%

Activos Recibidos en Garantia:

Los activos financieros y no financieros que el Banco tomé como posesion de
garantias colaterales para asegurar el cobro de préstamos o haya ejecutado para
obtener otras mejoras crediticias durante el periodo:

2024 2023

Vehiculos, equipos e inmuebles 5,077,484 5,132,027

La politica del Banco es realizar o ejecutar la venta de estos activos para cubrir los
saldos adeudados. Por lo general, no es politica del Banco utilizar los activos no
financieros para el uso propio de operaciones.

Préstamos Hipotecarios Residenciales:

La siguiente tabla presenta el rango de relacion de préstamos de la cartera
hipotecaria residencial con relacion al valor de las garantias (‘Loan To Value” -
LTV). EI LTV es calculado como un porcentaje del monto bruto del préstamo en
relacion al valor de la garantia. Los importes brutos no incluyen ninguna provision
por deterioro. El valor de la garantia de los préstamos hipotecarios residenciales se
basa en el valor de la garantia a |la fecha del desembolso.

% LTV 2024 2023

Menos de 50% 7,638,954 4,965,739
51% - 70% 7,135,132 5,163,961
71% - 90% 4,492 907 3,522,728
91% - 100% 2,729,512 2,978,039
Total 21,996,505 _16,630.467
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Informacion prospectiva

El Banco ha desarrollado una calificacion de comportamiento que asigna el riesgo
de los créditos vigentes, el cual utiliza la "media ponderada ecualizada" dentro de
6 meses y corresponde a una calificacion del comportamiento futuro. Segun el
comportamiento de pago en los Ultimos 12 meses y algunas otras variables
relacionadas. El modelo de comportamiento predice el comportamiento de pago
futuro (6 meses), a partir de la historia actual de pagos y otras variables relevantes.
Los créditos se califican en una escala de 0 a 1000, donde cero corresponde a un
crédito que lleva 22 meses 0 mas en mora consecutivamente y 1000 corresponde
a créditos que no han tenido ni un solo dia de mora en los Ultimos 12 meses. El
modelo se corre por segmento agrupados por producto y se consolida en una
calificacion por cliente.

La PD se construye a través de esta regresion logistica que aplica el score de
comportamiento, dias de mora y edad relativa como las variables predictivas,
personalizando la PD a cada operacion, siendo eficiente en la incorporacion de
este parametro para el calculo real de la probabilidad de incumplimiento por
deudor.

El Banco incorporara informaciéon con proyecciéon de condiciones futuras en su
evaluacion de si el riesgo de crédito de un instrumento ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

Basado en las recomendaciones del Comité de Riesgos, Comité de ALCO, Comité
de Crédito, expertos econdmicos y consideracion de una variedad de informacion
externa actual y proyectada, el Banco tiene la intencién de formular una proyeccion
de las variables econdmicas relevantes al igual que un rango representativo de
otros posibles escenarios proyectados. Este proceso involucra el desarrollo de dos
0 mas escenarios econdmicos adicionales y considera las probabilidades relativas
de cada resultado.

La informacion externa puede incluir datos econémicos y publicar proyecciones
por cuerpos gubernamentales y autoridades monetarias en los paises en los que
el Banco opera, organizaciones supranacionales como la Organizacion para la
Cooperacion y Desarrollo Economico (OCDE), el Fondo Monetario Internacional,
proyecciones académicas y del sector privado.

Se espera que el caso base represente el resultado mas probable y alineado con
la informacidn utilizada por el Banco para otros propositos, como la planificacion
estratégica y presupuesto. Los otros escenarios representarian un resultado mas
optimista y pesimista. El Banco también planea realizar periédicamente pruebas
de tension de impacto extremo para calibrar la determinacion de estos otros
escenarios representativos.
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Concenlracion por seclor:
Microempresa
Pequefia empresa
Asalariados
Otros
Total

Concentracion geografica:
Panama
América Latina y el Caribe
Canada
Reino Unido
Estados Unidos de América
Total

Concentracion del Riesgo de Crédito:

El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y
ubicacion geografica. El analisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la
fecha de los estados financieros consolidados es la siguiente:

Depésitos en bancos a CA Préstamos a CA Inversiones en titulos de deuda

2024 2023 2024 2023 2024 2023
0 0 128,326,470 125,254,455 0 0
0 4] 36,839,819 37,555,817 0 0
0 0 30,454,796 26,591,780 0 o
14.682.922 16,408,479 6,535,839 3,970,932 994 105 45,756,938
14,682,922 16,409,479 202,257,024 193,372,984 29,994,105 45,756,938
9,087,817 11,626,048 202,257,024 193,372,984 15,204,671 20,185,393
0 V] 0 0 508,570 513,343
0 4] 0 0 503,064 502,809
0 0 0 0 252,075 251,494
5,595,105 4,783,430 0 0 13,525,725 24,303 899
14,662,922 16,409,479 202,257,024 193,372,984 29,994,105 45,756,938

Lineas de crédito Carta promesa de pago

2024 2023 2024 2023

Concentracion por sector:
Corporativo 988,160 930,912 0 24,800
Consumo 1,112,938 1,635,565 2,713,404 969,132
Total 2,101,098 2,566,477 2,713,404 993,932

Concentracion geografica:
Panama 2,101,098 2.566.477 2,713,404 993,932
Total 2,101,098 2,566.477 2,713,404 993,932

Las concentraciones geograficas de préstamos estan basadas en la ubicacion del
deudor; en cuanto a la concentracion geografica para los depdsitos en bancos y
las inversiones en titulos de deuda esta basada en la localizacion del emisor de la
inversién.

Al 30 de junio de 2024, acciones locales por B/.244,179 (2023: B/.264,009) no
poseen riesgo de crédito y se encuentran concentradas en Panama.

(b) Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como el riesgo que el Banco tenga dificultad de cumplir
con todas sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son cancelados
a través del pago de efectivo u otro activo financiero. El riesgo de liquidez se puede ver
afectado por diversas causas, tales como: un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones
normales.
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Administracion del Riesgo de Liguidez:

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la porcion de los activos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez, para hacer frente a los compromisos y obligaciones a tiempo.

La administracion del riesgo de liquidez se hace con base en un flujo de efectivo
proyectado a nivel institucional que considera el presupuesto del Banco, de acuerdo con
la siguiente periodicidad:

¢ Anual: Se confecciona dentro del presupuesto anual de la institucién y se ajusta al
cierre del afio anterior.

e Mensual: Se ajusta de acuerdo con las variantes que surjan y que no estén
contempladas en el presupuesto anual ajustado.

o Diario: Se realiza sobre la base de los compromisos de cada dia.

Los ajustes al presupuesto se relacionan con los eventos de la siguiente naturaleza:

¢ Retiro de ahorros inesperados.

e Pagos a capital e intereses por vencimiento de bonos a los cuales no se les
renueve por otro producto alternativo del pasivo.

= Otros no contemplados.

La informacién que proporciona el flujo de efectivo proyectado y revisado en conjunto
con el informe de liquidez diaria proporciona una herramienta valiosa para identificar
momentos en los cuales pueden surgir requerimientos de recursos.

Para cualquier déficit temporal detectado en el flujo de efectivo proyectado, el Banco ha
incluido en su manual de riesgo de liquidez las alternativas para hacerle frente a una
posible contingencia.

El Banco, por medio de ALCO, le da seguimiento periddicamente a la liquidez. Este
Comité a su vez comunica a la Junta Directiva sobre las acciones a seguir.

Exposicion del Riesgo de Liquidez:

La medida clave utilizada por el Banco para la administracién del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Los activos liquidos
netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los cuales exista
un mercado activo y liquido, menos cualquier otro depésito recibido de bancos,
instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y compromisos con vencimiento
dentro del mes siguiente.
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A continuacion, se detalla el indice de activos liquidos netos sobre los depdsitos recibidos
de clientes del Banco medidos a la fecha de los estados financieros consolidados, como

sigue:
2024 2023
Al cierre del periodo 63.73% 93.82%
Promedio del periodo 71.76% 81.33%
Maximo del periodo 87.11% 93.82%
Minimo del periodo 59.50% 73.93%

El cuadro a continuacién muestra los flujos futuros de efectivo no descontados de los
pasivos y activos financieros del Banco, los compromisos de préstamos no reconocidos,
en agrupaciones de vencimiento contractual. Los flujos esperados de estos instrumentos

pueden variar significativamente producto de estos analisis:

Total monto
2024 Valor en bruto nominal Hasta 1 De1a2 De2ab Mas de 5
Libros entradal(salida) Ano Anos Afios Afios
Activos financieros:
Efectivo y efectos de caja 1,985,480 1,985,480 1,985,480 0 0 0
Depédsitos en bancos a CA 14,682,922 14,696,541 14,696,541 0 0 0
Inversiones en valores, neto 30,238,284 32,324,277 20,068,784 3,950,350 7,644,268 660,875
Préstamos a CA 202,257,024 332.744.702 67,171,742 51,877,081 105,573,643 108,022 236
Total de activos financieros 249,163,710 381,751,000 103,922,547 55,927,431 113,217,911 108,683,111
Pasivos financieros:
Depdsitos de clientes a CA 205,822,671 (232,482,187) (96,844,127) (40,988,256) (74,202,243) (20,447,561)
Depositos a plazo interbancarios a CA 1,502,681 (1,505,128) (1,505,128) 0 0 0
Financiamientos recibidos a CA 17,216,579 (17,846,864) (4,253,185) (4,183,495) (9,410,184) 0
Bonos por pagar a CA 7,556,483 (8,223,093) (3,626,691) (2,377,446) (2,218,956) 0
Valores comerciales negociables a CA 1,458,650 (1,510,643) (1,510,643) 0 0 0
Bonos subordinados a CA 9,488,646 (13,918,237) (748,047) (748,047) (6,407,699) (6,014,444)
Pasivos por arrendamientos 3.490,856 (3.490.856) (476,129) (419,011) (949.971) (1.645,745)
Total de pasivos financieros 246,536,566 (278.977.008) (108.963,950) (48,716,255) (93.183,053) (28,107,750)
Compromisos y contingencias 0 (4.814.502) _ (4,814.502) = 0 [4] 0
Total monto
2023 Valor en bruto nominal Hasta 1 De1a2 De2ab5 Mas de 5
Libros entradal(salida) Afo Aios Aiios Afios
Activos financieros:
Efectivo y efectos de caja 3,329,273 3,329,273 3,329,273 0 0 0
Depositos en bancos a CA 16,409,479 16,410,829 15,805,177 252,993 252,659 0
Inversiones en valores, neto 46,020,947 46,198,503 38,876,962 2,276,059 4,172,717 872,765
Préstamos a CA 193.372.984 323,346,676 4.288 547 66,318,457 123,925,907 128,813,765
Total de activos financieros 259,132,683 389,285,281 62,399,959 68,847,509 128,351,283 129,686,530
Pasivos financieros:
Depositos de clientes a CA 202,828,393 (230,405,670) (96,560,633) (34,695,523) (74,406,918) (24,742,596)
Depositos a plazo interbancarios a CA 1,001,300 (1,000,442) (1,000,442) 0 0 0
Financiamientos recibidos a CA 24,604,445 (25,611,962) (7,765,098) (4,253,185) (11,338,878) (2,254,801)
Bonos por pagar a CA 10,965,402 (12,037,649) (4,870,993) (3,554,460) (3,461,477) (150,719)
Valores comerciales negociables a CA 1,665,430 (1,707,359) (1,707,359) 0 0 o]
Bonos subordinados a CA 9,474,616 (14,668,335) (750,097) (748,047) (6,750,191) (6,420,000)
Pasivos por arrendamientos 305,663 (305,663) (179,671) (48.664) (77.328) 0
Total de pasivos financieros 250,845,249 (285.737.080) (112,834,293) (43.289,879) (96.034.792) (33.568.116)
Compromisos y contingencias 0 (3.560.409) __(3.560.409) 0 0 0
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La tabla a continuacion muestra los activos del Banco comprometidos y disponibles como
colateral o garantia en relacion con algun pasivo financiero u otro compromiso. Los
disponibles representan aquellos activos que en un futuro pueden ser utilizados como

garantia de futuros compromisos o financiamientos:

(c)

2024 Comprometido Disponible
como como
Colateral Colateral Total
Dep0sitos en bancos!” 0 14,682,922 14,682,922
Inversiones en valores” 3,935,673 26,302,611 30,238,284
Préstamos brutos 0 215,906,026 215,906,026
Total 3,935,673 256,891,559 260,827,232
2023 Comprometido Disponible
como como
Colateral Colateral Total
Depdsitos en bancos(” 0 16,409,479 16,409,479
Inversiones en valores(" 4,173,411 41,847,536 46,020,947
Préstamos brutos 0 208,159,840 208,159,840
Total 4,173,411 266,416,855 270.590.266

) Saldo compuesto por capital mas intereses sin contemplar la reserva para PCE.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de
los mercados a eventos politicos y econdmicos. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que esas
exposiciones se mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno
sobre el riesgo.

El control y seguimiento del riesgo de mercado atiende a los lineamientos de las politicas
internas del Banco con respecto al cumplimiento de los limites y disposiciones aprobadas
por el Comité de Riesgos y la Junta Directiva. Adicional de las instrucciones para la gestion
del riesgo de mercado establecidos por la Superintendencia.

Administracion de Riesgo de Mercado:

Dentro del riesgo de mercado, el Banco esta expuesto al riesgo de precio y al de tasa de
interés, que se definen como el riesgo de incurrir en pérdidas debido a modificaciones en
los tipos de interés del mercado, ya sea porque estas variaciones afecten el margen
financiero del Banco o porque afecten el valor patrimonial de sus recursos propios.

Las politicas de administracion de riesgo y el manual de inversiones del Banco establecen
el cumplimiento con limites por instrumento financiero; los limites establecen el monto
maximo de pérdida a partir del cual se requiere el cierre de las posiciones que causaron
dicha pérdida.
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(4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

Riesgo de tasas de interés del flujo de efectivo y del valor razonable:
La administracion del Banco, para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto
en el valor razonable, ha definido un intervalo en los limites para vigilar la
sensibilidad de los activos y pasivos financieros, cuyo cumplimiento es evaluado por
el Comité de Riesgos y la Junta Directiva.

La estimacion del impacto de cambio de interés por categoria se realiza bajo el
supuesto del aumento o disminucion de 100 y 200 puntos bésicos (pb) en los activos
y pasivos financieros y su impacto en el ingreso neto de interés y en el patrimonio.

La tabla que se presenta a continuacion refleja el impacto al aplicar dichas variaciones en
la tasa de interés:

Sensibilidad en el ingreso neto de intereses proyectado

2024 2023
100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 pb de 100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 pb de
incremento  disminucién incremento disminucién incremento disminucion incremento disminucion
142,286 (142,286) 284,573 (284,573) 284,238 (284,238) 568,478 (568,478)
206,305 (206,305) 412,609 (412,609) 278,834 (278,834) 557,667 (557,667)
298,291 (142,286) 596,581 (284,573) 377,453 (213,568) 774,906 (427,138)
142,286 (298,291) 284,573 (596,581) 213,568 (377.453) 427,136 (754,906)
Sensibilidad en el patrimonio neto con relacién a movimientos de tasas
2024 2023
100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 pb de 100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 pb de
incremento  disminucién incremento disminucién incremento disminucién incremento disminucion
(364,814) 384,314 (2,317,570) 3,486,179 (581,923) 819,542 981,051 1,946,350
(177,837) 301,407 (663,915) 1,439,153 1,049,241 (976,148) 2,138,752 (1,836,106)
953,545 1,075,116 1,908,408 3,486,179 5,775,179 819,542 11,194,572 1,946,350
(824,429) (933,212) (2,317,570) (1,820,576) (581,923) (6,159,929) (981,051) (12,736,144)

Adicionalmente, la Vicepresidencia de Riesgo elabora mensualmente el “Gap” (o brecha)
de repreciacion simple, modelo que permite identificar los Gap’s por los diferentes nodos
de tiempo que se establezcan en el formato de reporte. Este modelo es de valor
significativo para observar la exposicion al riesgo de tasa de interés y modelar simulaciones
con base al Gap acumulado mensual para medir los posibles impactos de los escenarios
simulados.

El Comité de Riesgos revisa periddicamente los resultados de cada uno de los modelos
utilizados, a fin de darle seguimiento al riesgo de mercado.
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La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Banco a los riesgos de la tasa de
interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en libros,
clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacién de tasa contractual
o las fechas de vencimiento.

2024 De1a3 De 3 meses De1ab Mas de 5 Sin devengo
meses a1aho afos anos de interés Total

Activos financieros:

Depositos en bancos a CA 4,458,021 500,137 0 0 9,724,764 14,682,922
Inversiones en valores 4,835,442 14,128,821 10,420,473 609,369 244179 30,238,284
Préstamos a CA 5,221,620 10.627.334 76,636,615 109,771,455 0 202,257,024
Total de activos financieros 14,515.083 25,256,292 87,057,088 110,380,824 9.968.943 247 .178.230
Pasivos financieros:

Depositos de clientes a CA 51,642,215 36,844,292 99,991,087 17,345,077 0 205,822,671
Depositos interbancarios a CA 1,502,681 0 0 0 0 1,502,681
Financiamientos recibidos a CA 699,706 3,333,112 13,183,761 0 0 17,216,579
Bonos corporativos y valores comerciales a CA 509,864 4,185,654 4,308,163 11,452 0 9,015,133
Bonos subordinados a CA 0 o] 4,497,438 4,991,208 0 9,488,646
Pasivos por arrendamientos 125,450 350,679 1,368,882 1,645,745 0 3,490,856
Total de pasivos financieros 54,479 9186 44 713,737 123,349,431 23,993 482 0 246,536,566
Total sensibilidad a tasa de interés (39.964,.833) (19.457.445) (36.292,343) 86,387,342 9,968,943 641,664

2023 De1a3 De 3 meses De1a5 Mas de 5 Sin devengo
meses a1 afo anos anos de interés Total

Activos financieros:

Depésitos en bancos a CA 9,336,499 0 505,308 0 6,567,672 16,409,479
Inversiones en valores 8,118,768 30,586,062 6,443,352 608,756 264,009 46,020,947
Préstamos a CA 5,745,689 10.861.443 74601475 102,164,377 0 193.372.984
Total de activos financieros 23,200,956 41,447,505 81,550,135 102,773,133 6.831.681 255.803.410
Pasivos financieros:

Depdsitos de clientes a CA 58,478,744 30,473,897 93,463,303 20,412,449 0 202,828,393
Depdsitos interbancarios a CA 1,001,300 0 0 0 0 1,001,300
Financiamientos recibidos a CA 2,178,619 5,250,613 14,944 444 2,230,769 0 24,604,445
Bonos corporativos y valores comerciales a CA 2,029,869 4,047,331 6,403,632 150,000 0 12,630,832
Bonos subordinados a CA 32,791 0 4,504,000 4,937,825 0 9,474,616
Pasivos por arrendamientos 60,792 118.879 125,992 0 0 305,663
Total de pasivos financieros 63,782,115 39.890.720 118,441,371 27.731.043 0 250,845,249
Total sensibilidad a tasa de interés _(40,581,159) _1.556,785  (37.891.236) 75,042,090 6,831,681 4,958,161

Administracion de la Reforma de la Tasa de Interés de Referencia y los riesqos
derivados de la Reforma

A nivel mundial se estan llevando a cabo cambios fundamentales en las tasas de interés
de referencia, incluyendo el reemplazo de las tasas interbancarias ofrecidas (IBOR) por
tasas de interés alternativas libres de riesgo. Debido a la naturaleza de su negocio, el
balance del Banco incluye pasivos financieros a tasa fija. Sin embargo, el Banco cuenta
con exposiciones IBOR (USD Libor Unicamente) en sus instrumentos financieros, los
cuales seran reformados o reemplazados.
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(d)

(e)

El Comité de Tasas de Referencia Alternativas (ARRC, por sus siglas en inglés) fue
establecido por la Reserva Federal de los Estados Unidos, para asegurar la exitosa
transicién de la tasa USD LIBOR a una tasa de interés alternativa. El ARRC esta
compuesto por entidades del sector privado —que participan en los mercados afectados
por la USD LIBOR-y por otras entidades gubernamentales, incluyendo reguladores del
sector financiero en los Estados Unidos. En mayo de 2021, el ARRC estipuld que la tasa
USD LIBOR se continuara publicando hasta el 30 de junio de 2023 y establecio esta
como fecha limite para culminar la modificaciéon de los contratos que deben incluir el
lenguaje de transicion hacia la nueva tasa de referencia, que inicialmente se habia
establecido para finales de 2021.

Los principales riesgos a los que el Banco esta expuesto como consecuencia de la
reforma IBOR son operativos. Tales riesgos operativos incluyen la actualizacion de
términos contractuales y revision de controles operativos relacionados con la Reforma.
El riesgo financiero se limita predominantemente al riesgo de tasa de interés.

Riesqgo Operacional

El riesgo operacional es la probabilidad de pérdidas potenciales, directas o indirectas
relacionadas con los procesos del Banco, del personal, tecnologia e infraestructuras y
de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez
causadas por el dafio a los activos fijos, acciones deliberadas que conlleven al fraude
interno o externo, las interrupciones de los servicios bancarios por fallas en los sistemas,
los errores asociados a los procesos y productos y, finalmente, aquellos propios al
recurso humano.

La Gerencia de Riesgo Operacional, que es la responsable de darle seguimiento al
riesgo operacional dentro del Banco, esta coadyuvando con las lineas de negocio en el
monitoreo de sus riesgos de los productos y servicios del Banco, asi como las formas
de mitigacién que aseguren una adecuada gestion de los riesgos operacionales.

Para tal propésito, se han disefiado en conjunto con las lineas de negocio, las matrices
de riesgo que permiten la creacién paulatina de bases de datos sobre los incidentes de
pérdidas registrados, como también el monitoreo de la probabilidad de ocurrencia y su
impacto y los niveles de criticidad de los riesgos operacionales, mediante sistemas de
indicadores de riesgo.

Administracion de Capital
La Superintendencia requiere que los bancos, establecidos en Panaméa mantengan un
indice de capital total medido con base en los activos ponderados por riesgo.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia con
base en el Acuerdo No. 001-2015, el Acuerdo No. 003-2016 modificado en su articulo 2
por el Acuerdo No. 008-2016, que deroga el Acuerdo No. 005-2008 y, el Acuerdo
No. 006-2019 que establece normas para la determinacion de los activos ponderados
por riesgos de crédito y riesgo de contraparte, empezo a regir el 1 de julio de 2016.
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Los fondos de capital de un banco de licencia general no podran ser inferiores al 8% de
sus activos ponderados en funcion a sus riesgos, incluyendo los instrumentos fuera del
estado de situacion financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse netos
de sus respectivas provisiones o reservas y las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
respectivo de la Superintendencia.

Se establece igualmente un nuevo indice llamado coeficiente de apalancamiento,
calculado mediante el cociente entre el capital primario ordinario y la exposicion total de
activos no ponderados (dentro y fuera de balance) establecidos por la Superintendencia
en el Acuerdo No. 003-2016. Para la determinacion de la exposicién de las operaciones
fuera de balance se utilizaran los criterios establecidos para las posiciones por riesgo
de crédito y contraparte. Este coeficiente de apalancamiento no podra ser inferior al 3%.

La politica del Banco es mantener un capital sélido, el cual pueda mantener a futuro el
desarrollo de los negocios de inversion y crédito dentro del mercado, reconoce la
necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las transacciones e
inversiones efectuadas, y la adecuacién de capital requerida por los reguladores.

Basados en los Acuerdos No. 001-2015 y sus modificaciones y, No. 003-2016, emitidos
por la Superintendencia el 3 de febrero de 2015 y 22 de marzo de 2016,
respectivamente, el Banco mantiene una posicién de capital regulatorio que se compone
de la siguiente manera:

2024 2023
Capital primario ordinario
Acciones comunes 26,990,338 21,056,974
Capital pagado en exceso 0 2,458,996
Utilidades no distribuidas (6,404,043) (2,680,388)
Acciones en tesoreria 0 (1,025,632)
Intangibles (software y licencias) (2,308,605) (2.505,482)
Total de capital primario ordinario 18,277,690 17,304,468
Provision dinamica 4,736,122 4.419.966
Capital secundario
Bonos subordinados a CA 7,702,400 8,603,200
Total fondos de capital regulatorio 30,716.212 30,327,634
Activos ponderados por riesgos de crédito 232,849,870 217,975,185
Activos ponderados por riesgos de mercado 435,576 435,576
Activos ponderados por riesgo operativo 10,562,481 10,538,141
Total de activos ponderados por riesgo 243,847,927 228,948,902
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Minimo
indice de Capital del Banco 2024 Requerido 2023
indice de adecuacion de capital 12.60% 8.00% 13.259
indice de capital primario 7.50% 6.00% 7.53%
indice de capital primario ordinario 7.50% 4.50% 7.53%
Coeficiente de apalancamiento 7.24% 3.00% 6.59%

Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

El Banco efectiia estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente aro fiscal. Los estimados y supuestos son evaluados
periédicamente y estan basados en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo las
expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

a.

Pérdidas por deterioro en activos financieros

El Banco revisa sus activos financieros principales como efectivos y equivalentes de
efectivo, activos a CA y activos a VRCR para evaluar el deterioro con base en los
criterios establecidos por el Banco, el cual establece provisiones bajo la metodologia de
PCE. Estas se dividen en provisiones en 3 distintas etapas, pérdidas a 12 meses,
pérdidas por la vida esperada del préstamo y créditos con incumplimiento (ver Nota 3(f)).

Medicién del valor razonable de los instrumentos financieros con insumos no
observables significativos

LLa informacién acerca de los insumos no observables significativos utilizados por la
Administracion del Banco en la medicidn de los instrumentos financieros clasificados en
el “Nivel 3” de jerarquia de valor razonable de la NIIF 13, se revela en |la Nota 25.

Impuesto sobre la renta

La Administracién evalla la realizacion de los activos por impuesto diferidos para
proceder a su registro. La Administracién evalla si es probable, que una porcién o todo
el activo por impuesto diferido no sea realizable (ver Nota 3(s)).
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El estado consolidado de situacion financiera y el estado consolidado de resultados incluyen
saldos y transacciones con partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

Directores y Personal Compaiiias
Gerencial Clave Relacionadas
2024 2023 2024 2023

Activos:
Préstamos 246,048 192,088 0 0
Intereses por cobrar sobre préstamos ____472 319 I — -0
Cuentas por cobrar 0 0 _363.862 944,442
Pasivos:
Depositos de ahorros de clientes 233,338 163.167 __68,987 _ 136,506
Intereses por pagar 80 93 _ 0 0

Directores y Personal Compaiiias

Gerencial Clave Relacionadas

2024 023 2024 2023
Ingresos:
Intereses sobre préstamos ___13.166 __13.302 0 0
Servicios de administracion de seguros 0 0 _ 547,552 571,478
Gastos:
Gasto de intereses sobre depésitos 10,091 7,440 41 0
Gastos de directores 370,166 316.763 0 0
Salarios y otros beneficios 1,638,902 1,789,312 -0 -0

Al 30 de junio de 2024, los préstamos otorgados a directores y personal gerencial clave
sumaron B/.246,048 (2023: B/.192,088), a una tasa de interés de 2.00% a 14.50% (2023: de
6.00% a 10.00%); con vencimientos varios hasta el afio 2035 (2023: 2033).

(7) Efectivo, Efectos de Caja y Depositos en Bancos a Costo Amortizado
El efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos a CA se detalla a continuacion:

2024 2023

Efectivo 1,298,948 1,121,736
Efectos de caja 686,532 2,207,537
Depositos a la vista en bancos locales 5,080,675 4,292,112
Depésitos a la vista en bancos extranjeros 4,644,088 2,275,560
Depésitos a plazo en bancos 4,458,159 9,341,807
Efectivo y equivalentes de efectivo para propésitos

del estado consolidado de flujos de efectivo 16,168,402 19,238,752
Mas: Depdsitos a plazo en bancos extranjeros, con

vencimientos aoriginales mayores a 90 dias 500,000 500,000
Efectivo, efectos de caja y depositos en bancos a

CA en estado consolidado de situacion financiera 16,668,402 19,738,752

Al 30 de junio de 2024, los depdsitos colocados se encuentran libres de pignoraciones.
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Inversiones en Valores
Las inversiones en valores se detallan a continuacion:

2024 2023
Inversiones en valores a VRCR 244,179 264,009
Inversiones en valores a CA 29,994,105 45,756,938
Total 30,238.284 46,020,947
Inversiones en valores a VRCR
Las inversiones en valores a VRCR, se detallan a continuacion:
2024 2023
Acciones locales 244,179 264,009
Total 244,179 264,009
Inversiones en valores a CA
Las inversiones en valores a CA, se detallan a continuacion:
2024 2023
Bonos y letras del Tesoro de los EE. UU. 11,453,737 20,440,438
Bonos corporativos locales 5,627,772 2,920,454
Bonos, letras y notas de la Republica de Panama 5,195,950 8,635,580
Bonos corporativos extranjeros 4,453,714 6,526,938
Valores comerciales negociables 3,382,874 7.411.083
Subtotal 30,114,047 45,934,493
Menos: reserva para pérdidas (119,942) (177.555)
Total 29,994,105 45,756,938

Al 30 de junio de 2024, el Banco mantiene linea de crédito autorizada por B/.2,500,000 (2023:

B/.2,500,000) con una institucién financiera local, la cual se encuentra garantizada con titulos
valores con valor de mercado de B/.3,935,673 (2023: B/.4,173,411) (ver nota 15).

Al 30 de junio de 2024, el Banco realizd venta de inversiones por B/.500,000 (2023: B/.459,375)
lo cual no ha generado ganancia o pérdida en venta, (2023: pérdida neta de B/.40,625),
presentadas en el rubro de otros ingresos en el estado consolidado de resultados.

Al 30 de junio de 2024, el Banco mantiene linea de crédito autorizada por B/.5,000,000 con

una institucién financiera extranjera, la cual al momento de ser utilizada se respaldara con
titulo de valores custodiados por la entidad. Al 30 de junio de 2024, no se encuentra utilizada.
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La cartera de préstamos se presenta de acuerdo con la siguiente distribucion por actividad

econdomica:

2024
Intereses y
Intereses comisiones Reservas para
acumulados descontadas no pérdidas en Préstamos a
Saldo bruto por cobrar ganadas préstamos CA
Microempresas 137,436,210 2,704,906 (2,463,739) {9,350,906) 128,326,471
Pequefia empresa 39,430,280 562,532 (104,674) (2,948,220) 36,939,918
Asalariados 32,516,263 296,619 {(860,216) (1,497,870) 30,454,796
Otros 6,523,273 31,618 (18.821) (231) 6,535,839
Total 215,906,026 3.595.675 (3.447.450) (13.797.227) 202,257,024
2023
Intereses y
Intereses comisiones Reservas para
acumulados descontadas no pérdidas en Préstamos a
Saldo bruto por cobrar ganadas préstamos CA
Microempresas 137,402,043 2,299,548 (2,005,982) (12,441,154) 125,254,455
Pequefia empresa 38,430,136 389,200 (76,979) (1,186,539) 37,555,818
Asalariados 28,359,025 241,264 (604,772) (1,403,738) 26,591,779
Otros 3.968.636 17,152 (14.856) {(0) 3.970,932
Total 208,150,840 2,947,164 (2,702,589) {15.031.431) 193,372,984

El saldo contractual de los préstamos que fueron castigados al 30 de junio de 2024, y que
todavia estan sujetos a exigencia de cumplimiento legales es de B/.8,020,467 (2023:

B/.6,971,611).

El Banco mantiene un total de B/.12,018,139 (2023: B/.9,267,767) en préstamos garantizados
con depositos a plazo en el propio banco.

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfil de
vencimiento se detalla a continuacion:

Pagos minimos de arrendamientos financieros

por cobrar:
Hasta 1 afio
Mas de 1 afio
Total de pagos minimos

Menos: ingresos no devengados
Inversién neta en arrendamientos financieros

2024 2023
61,207 99,104
8,242,522 8,428,936
8,303,729 8,528,040
(1.854.216) (2.020,148)
_6.449,513 6.507.892
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(10) Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto

(11)

El detalle de propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se presenta a continuacion:

2024
Costo:
Saldo al inicio del afio
Adiciones

Ventas y descartes
Saldo al final del afo

Depreciacion acumulada:
Al inicio del afio

Gasto del ano

Ventas y descartes

Saldo al final del afo

Saldo neto

2023
Costo:
Saldo al inicio del afio
Adiciones
Descartes

Saldo al final del afio

Depreciacion acumulada:
Al inicio del afio

Gasto del afo

Descartes

Saldo al final del afio
Saldo neto

Activo por Mejoras a la
derecho Mobiliario propiedad

Edificio de uso y_equipo arrendada Total
0 580,633 4,311,274 3,141,408 8,033,315
0 3,687,143 503,533 53,820 4,244 496
0 (360,591) (84.914) (1,372) (446.877)
0 3,907,185 4,729,893 3,193,856 11,830,934
0) (287,928) (3,308,3387) (2,403,906) (6,000,231)
0) (611,509) (438,490) (249,717) (1,299,716)
0 360,591 79,738 134 440,463
0) (538.846) (3.667,149) (2,653.489) (6,859,484)

Activo por Mejoras a la
derecho Mobiliario propiedad

Edificio de uso y equipo arrendada Total
4,584,068 828,913 3,903,489 3,070,679 12,387,149
0 340,227 491,159 70,729 902,115
4,584,068 (588.507) (83,374) 0 (5,255,949)
0 580.633 4,311,274 3,141.408 8,033,315
(1,649,414) (667.,683) (3.019,8586) (2,153,613) (7,490,566)
(152,823) (208,752) (365,087) (250,293) (976,935)
1.802,237 588,507 76.526 0] 2,467,270
(0) (287.928) (3,308,397) (2,403.806) (6.000,231)

Al 30 de junio de 2023, el Banco efectud la venta de propiedad donde opera la Casa Matriz por
un valor de B/.5,000,000, generando una ganancia en venta de B/.1,946,814 la cual se
encuentra incluida en el rubro de otros ingresos en el estado consolidado de resultados.

Bienes Adjudicados

El detalle de los bienes adjudicados se presenta a continuacion:

Bienes inmuebles

Bienes muebles — autos y equipos

Total bruto

Menos: reserva por deterioro

Total
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2024

2,584,242

206,641
2,790,883
(249,050)
2,541,833

2023

2,440,876
1,656,746
3,997,622

(165,307)
3,832,315
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(11) Bienes Adjudicados, continuacién

El movimiento de la reserva de los bienes adjudicados se resume como sigue:

024 2023
Saldo al inicio del afio 165,307 165,307
Gasto del afio 95,490 0
Castigos (11,747) 0
Saldo al final del afo 249,050 165,307
El movimiento de los bienes adjudicados se detalla a continuacion:
2024 2023
Saldo al inicio del afio 3,997,622 2,875,955
Adjudicaciones 2,550,238 5,132,027
Ventas (3,756.977) (4,010,360)
Saldo al final del afio _2,790,883 3,997,622

Al 30 de junio de 2024 se realizaron ventas de bienes adjudicados por B/.3,756,977 (2023:
B/.4,010,360) lo que genero una pérdida en venta por B/.1,565,830 (2023: B/1,091,432) la cual
se encuentra incluida en el rubro de otros ingresos en el estado consolidado de resultados.

(12) Activos Intangibles
El movimiento de licencias y programas de los sistemas informaticos se detalla a
continuacion:

2024 2023
Saldo al inicio del afo 2,505,482 2,470,877
Adiciones 605,871 899,899
Amortizacion (802,748) (865,294)
Saldo al final del afio 2.308.605 2,505,482

(13) Otros Activos
El detalle de los otros activos se presenta a continuacion:

2024 2023
Cuentas por cobrar — clientes, neto 11,432,637 8,059,078
Cuentas transitorias 1,077,127 18,487
Proyectos en procesos intangibles 882,154 799,143
Cuentas por cobrar — aseguradora 745,638 692,339
Fondo de cesantia 579,960 486,546
Cuentas por cobrar — partes relacionadas 363,862 944,442
Cheques de préstamos por compensar 95,092 24,474
Otros activos 437,485 452,433
Total 15,613,955 11.476,942
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(13) Otros Activos, continuacion
Las cuentas por cobrar clientes se derivan de cargos por tramites a clientes y las mismas se
presentan neto de reserva. Al 30 de junio de 2024, la reserva para PCE es de B/.51,240

(14)

(2023: B/.48,377).

Depdsitos de Clientes e Interbancarios a Costo Amortizado
Los depositos recibidos de clientes e interbancarios se presentan de acuerdo con la siguiente
distribucién por sector econémico y distribucion geografica:

Sector econémico
Comerciales
Personales
Interbancarios

Total

Distribucion geografica
Local
Extranjero

Total

Sector econémico
Comerciales
Personales
Interbancarios

Total

Distribucion geografica
Local
Extranjero

Total

2024
A la vista De ahorros A plazo
1,848,858 5,687,852 34,472,533
292,439 35,147,666 128,373,323
0 0 0
2,141,297 40,835,518 162,845,856
2,135,065 39,348,768 159,282,053
6,232 1,486,750 3,563,803
2.141.297 40.835.518 162,845,856
2023
A la vista De ahorros A plazo
2,318,186 3,835,631 37,663,353
878,015 43,457,342 114,675,866
0 0 0
3,196,201 47,292,973 152,339,219
3,189,717 44 570,288 147,651,655
6,484 2,722,685 4 687,564
3.196.201 47,292,973  152,339.219
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A plazo
interbancarios Total
0 42,009,243
0 163,813,428
1,502,681 1,502,681
1,502,681 207,325,352
1,502,681 202,268,567
0 5,056,785
1.502,681  .207,325,352
A plazo
interbancarios Total
0 43,817,170
0 159,011,223
1.001,300 1,001,300
1.001,300 203,829,693
1,001,300 196,412,960
0 7.416,733
1.001.300  203.829.693
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(15) Financiamientos Recibidos a Costo Amortizado
A continuacion, detalle de los financiamientos recibidos:

Lineas de crédito:
Banco General. S. A
Banco de Sabadell, S. A.
Banco Aliado, S. A.
Total lineas de crédito

Financiamientos recibidos:
Fideicomiso para el Microcrédito en Panama
(“‘FIDEMICRO")

Banco Nacional de Panama
Total de financiamientos

Lineas de crédito:
Mercantil Banco, S. A.
Banco General. S. A.
Total lineas de crédito

Financiamientos recibidos:
Fideicomiso para el Microcrédito en Panama
("FIDEMICRO")

Finethics S.C.A., SICAV-SIF

Abendrot Microfinance Local Currency Fund
ABN AMRO impact Fund
Dual Return Fund S.I.C.A.V.

Banco Nacional de Panama
Total de financiamientos
Total

(*) La tasa de interés es pactada por la institucion financiera al hacer uso de la linea.

2024
Intereses

Tasa de Linea de acumulados

interés Vencimiento crédito Saldo por pagar Total a CA
nominal anual
7.25% Octubre 2024 2,500,000 0 0 0
SOFR +1.00% Abril 2025 5,000,000 0 0 0
TSFR 3m + 2.45% Junio 2025 2,000,000 0 0 0
9,500,000 =0 -0 -0
5.50% Junio 2026 444,445 67 444 512
Septiembre, diciembre 2027,
1.50% agosto 2028 y mayo 2029 16,730,769 41,298 16,772,067
17175.214 41,365 17,216,579
2023
Intereses

Tasa de interés Linea de acumulados
nominal anual Vencimiento crédito Saldo por pagar Total a CA
5.50% Noviembre 2023 1,500,000 1,500,000 5,542 1,505,542
5.50% Agosto 2023 2.500,000 0 0 0
4,000,000 1,500,000 5542 1.505,542
5.50% Junio 2026 666,667 100 666,767
5.00% Noviembre 2023 250,000 1,319 251,319
5.00% Noviembre 2023 250,000 0 250,000
5.00% Noviembre 2023 375,000 0 375,000
5.00% Noviembre 2023 1,000,000 5,278 1,005,278

Septiembre, diciembre 2027,
agosto 2028 y noviembre

1.50% 2029 20,500,000 50,539 20,550,539
23,041,667 57,236 23,088,803
24,541,667 62,778 24,604,445

Al 30 de junio de 2024, el Banco mantiene linea de crédito autorizada por B/.2,500,000 (2023:
B/.2,500,000) con una institucion financiera local, la cual se encuentra garantizada con titulos
valores con valor de mercado de B/.3,935,673 (2023: B/.4,173,411) (ver nota 8).

Al 30 de junio de 2024, el Banco mantiene linea de crédito autorizada por B/.5,000,000 con
una institucién financiera extranjera, la cual al momento de ser utilizada se respaldara con
titulo de valores custodiados por la entidad. Al 30 de junio de 2024, no se encuentra utilizada.

Al 30 de junio de 2024, el Banco mantiene linea de crédito autorizada para operaciones de
REPO por B/.2,000,000 (2023: B/.5,000,000) con una institucion financiera local, la cual no
se encuentra utilizada.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el Banco no ha tenido incumplimientos de principal e intereses
con relacion a sus financiamientos recibidos.
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(15) Financiamientos Recibidos a Costo Amortizado, continuacién
El movimiento de los financiamientos recibidos se detalla a continuacion para propdsito de
conciliaciéon con el estado consolidado de flujos de efectivo:

2024 2023
Saldo bruto al inicio del ano 24,541,667 29,735,043
Producto de nuevos financiamientos recibidos 0 1,500,000
Pagos de financiamientos recibidos (7,366,453) (6,693,376)
Saldo bruto al final del ano 17.175.214 24 541,667

(16) Bonos Corporativos por Pagar a Costo Amortizado
El Banco fue autorizado, segun Resolucion No. 173-10 de 19 de mayo de 2010, emitida por
la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama (SMV), a ofrecer mediante oferta
publica, bonos corporativos, emitidos bajo un programa rotativo por un valor nominal de hasta
B/.30,000,000.

Los bonos han sido emitidos en la Bolsa Latinoamericana de Valores. Devengan una tasa de
interés anual fija, que oscila entre 4.25% y 7.375% (2023: entre 4.00% y 7.25%) sobre el valor
nominal del bono. Los bonos estan garantizados por el crédito general del Banco. Los bonos
tienen vencimientos a partir de julio de 2024 y hasta julio de 2028 (2023: a partir de septiembre
de 2023 y hasta julio de 2028).

Fecha de Tasa de

Serie emision interés Vencimiento 2024 2023
Al 15-sep-18 6.500% 19-sep-23 0 2,000,000
AM 15-may-21 6.000% 15-may-26 1,198,000 1,198,000
AN 15-jul-21 6.000% 15-jul-26 1,000,000 1,000,000
AO 15-jul-21 5.000% 15-jul-24 50,000 50,000
AP 15-dic-21 5.000% 15-dic-26 288,000 288,000
AQ 21-mar-22 4.000% 15-mar-24 0 400,000
AR 27-abr-22 4.250% 15-abr-24 0 2,000,000
AS 27-abr-22 4.625% 15-abr-25 3,000,000 3,000,000
AT 25-jul-22 4.250% 15-jul-24 185,000 185,000
AU 25-jul-22 5.250% 15-jul-26 400,000 400,000
AV 25-jul-22 5.750% 15-jul-28 150,000 150,000
AW 30-dic-22 7.250% 15-dic-27 314,000 314,000
AX 15-sep-23 7.375% 15-sep-25 966,000 0
Subtotal 7,551,000 10,985,000
Intereses acumulados por pagar 18,623 25,724
Menos: Costo de emision de deuda por amortizar (13,140) (45,322)
Total 1,556,483 10,965,402

(17) Bonos Subordinados a Costo Amortizado
Mediante Resolucion No. 263-21 de 24 de mayo de 2021, la SMV autoriz6 a Banco Delta,
S.A. la oferta publica de bonos corporativos subordinados por un valor nominal total de hasta
B/.30,000,000, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
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(17) Bonos Subordinados a Costo Amortizado, continuacién
Los bonos subordinados han sido emitidos a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores
y estan garantizados por el crédito general del Banco. Los bonos subordinados devengan
una tasa de interés fija anual, que oscila entre 7.5% y 8% (2023: 7.5% y 8%) sobre el valor
nominal del bono y tienen vencimientos a partir de junio de 2028 y hasta diciembre de 2031.

Fecha de Tasa de
Serie Emision Interés Vencimiento
A 15-jun-21 7.500% 15-jun-28
B 16-dic-21 8.000% 15-dic-31

Sub-total

Menos: Costo de emision de deuda por amortizar
Mas: Intereses acumulados por pagar

Total

2024

4,504,000

5,000,000

9,504,000
(48,145)
32.791

9.488.646

(18) Valores Comerciales Negociables a Costo Amortizado
El Banco fue autorizado, segin Resolucién No.172-10 de 19 de mayo de 2010, emitida por la
SMV, a ofrecer mediante oferta publica, Valores Comerciales Negociables (VCNs), emitidos

bajo un programa rotativo, por un valor nominal de hasta B/.10,000,000.

2023

4,504,000
5,000,000
9,504,000

(62,175)
32,791
9,474,616

Los VCNs han sido emitidos a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores. Los VCNs
devengan una tasa de interés fija anual, que oscila entre 7.000% y 7.250% (2023: entre 4.50%
y 6.00%), sobre el valor nominal del VCN. Los VCNs estan respaldados por el crédito general
del Banco. Los VCNs tienen vencimientos a partir de septiembre de 2024 y hasta febrero de
2025 (2023: a partir de octubre de 2023 y hasta marzo de 2024).

Serie Fecha de emision Tasa de interés Vencimiento
CG 15-sep-23 7.000% 09-sep-24
Cl 04-mar-23 7.250% 27-feb-25
CJ 20-may-24 6.500 % 16-nov-24
Subtotal

Mas: Intereses acumulados por pagar
Menos: Costo de emision de deuda por amortizar

Total

Vencimiento

Serie Fecha de emisién Tasa de interés
CcC 14-oct-22 4.50%
CD 08-mar-23 6.00%
CE 23-may-23 5.88%
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09-oct-23
02-mar-24
19-nov-23
Subtotal
Mas: Intereses acumulados por pagar

Menos: Costo de emision de deuda por amortizar
Total

2024
274,000
675,000
508,000

1,457,000

4,495
(2,845)

1,458,650

2023

350,000
215,000
1,100,000
1,665,000
4,146

(3.716)
1.665,430
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(19) Pasivos por Arrendamientos

Los pasivos por arrendamientos se detallan a continuacion:

2024 2023
Tasa promedio Valor en Tasa promedio Valor en
de interés Vencimientos libros de interés Vencimientos libros
Total de pasivos por
arrendamiento 6.75% 2033 3.490.856 6.75% 2026 305,663

El movimiento de los pasivos por arrendamiento se detalla a continuacion:

2024 2023
Saldo al inicio del afio 305,663 201,734
Incremento de contratos 3,687,139 230,299
Pagos por arrendamientos (501.,246) (126,370)
Saldo al final del afio 3,490,856 305.663

Los pasivos por arrendamientos incluidos en el estado consolidado de situacion financiera
se clasifican de |a siguiente manera:

2024 2023
Corrientes 476,129 179,671
No corrientes 3.014,727 125,992
Total 3,490,856 305,663

Al 30 de junio de 2024, el total de efectivo por arrendamientos reconocidos en el estado
consolidado de flujos de efectivo comprende la porcién del pago a principal como actividad
de financiamiento por B/.501,946 (2023: B/.126,370), la porcién de intereses por B/.275,976
(2023: B/.8,513) y la porcion de los arrendamientos a corto plazo B/.777,922 (2023:
B/.143,395).

(a) Arrendamientos inmobiliarios
El Banco arrienda espacios inmabiliarios en los cuales tiene ubicadas sus sucursales.
Los contratos de arrendamiento de oficinas normalmente se ejecutan por un periodo de
3 a 10 anos.

(b) Oftros Arrendamientos
El Banco también arrienda impresoras multifuncionales y espacios para
estacionamiento y almacenamiento. Estos contratos normalmente se pactan por plazos
que van de 1 a 3 afos y no contienen una clausula que determine una opcién de
extension del plazo.
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(19) Pasivos por Arrendamientos, continuacion
Monto reconocido en el estado consolidado de resultados

2024 2023
Gasto de intereses por pasivos por arrendamientos 275,976 8,513
Gastos relacionados con arrendamientos a corto plazo 1,053,898 143,395
Monto reconocido en el estado consolidado de flujos de efectivo
2024 2023
Salida total de efectivo por arrendamientos, neto 777.922 134,882
(20) Otros Pasivos
El detalle de otros pasivos se resume a continuacion:
2024 2023
Cuentas por pagar agencias de autos 1,511,872 1,189,398
Seguros por pagar 761,425 1,151,112
Vacaciones y XIIl mes por pagar 519,931 233,222
Otros contratos por pagar 476,659 562,837
Cuentas transitorias 327,295 188,844
Impuestos por pagar 302,631 234,982
Cuota obrero patronal 266,229 179,127
Cuentas por pagar comerciales 206,434 776,283
Gastos acumulados por pagar y otros 140,586 278,168
Operaciones pendientes de liquidar 195,602 313,055
Depésitos de garantia recibidos 4,142 4,142
Total 4,712,806 5,111.170
(21) Acciones Comunes
Las acciones comunes se presentan a continuacion:
2024 2023
Cantidad de Cantidad de
acciones Monto acciones Monto
Acciones autorizadas y en circulacion 92,014 20,031,342 94,309 19,506,974
Acciones en tesoreria 0 0 (2,295) (1,025,632)
Acciones emitidas 3,746 4,500,000 0 0
Capital pagado en exceso 0 2,458,996 0 1,550,000
Acciones emitidas y en circulacion 95.760 26.990,338 92,014 _20,031,342

Durante el afio terminado el 30 de junio de 2024, se recibieron aportes de los accionistas por
B/.4,500,000 y se emitieron 3,746 acciones (de 2023: B/.1,550,000, sin emisién de acciones).
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(22) Compromisos y Contingencias

Compromisos
El Banco mantiene instrumentos fuera del estado consolidado de situacion financiera, que

resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgos
crediticios. El Banco no anticipa pérdidas como resultado de estas transacciones debido a
que no ha identificado cuentas de deterioro ante el deudor. El detalle de dichos instrumentos
se muestra a continuacion:

2024 2023
Lineas de crédito otorgadas no utilizadas 2,101,098 2,566,477
Promesas de pago 2,713,404 993,932
Total 4,814,502 .3,560.409

Las promesas de pago son un compromiso en donde el Banco acepta realizar un pago una
vez se cumplan ciertas condiciones, y tienen vencimientos en 90 dias. El Banco no anticipa
pérdidas como resultado de estas transacciones.

Las lineas de crédito otorgadas estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento de que el
cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco para
la aprobacion de compromisos de crédito y garantias financieras son las mismas que las que
se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados.

Contingencias
Al 30 de junio de 2024, el Banco no esta involucrado en ningun litigio que sea probable que

origine un efecto adverso significativo en la situacion financiera consolidada o resultados de
operaciones consolidados del Banco.

(23) Salarios y Otros Gastos de Personal
El detalle de gastos de salarios y otros gastos de personal se presentan a continuacion:
2024 2023
Salarios y otras remuneraciones 5,593,339 6,406,438
Prestaciones laborales 1,857,023 1,887,062
Prima de antigliedad e indemnizacion 267,391 344,946
Seguro de vida y hospitalizacion 265,919 261,791
Actividades con el personal 57,589 50,739
Capacitacion de personal 51,393 45,295
Otros 345,989 384,072
Total 8.438.643 9,380,343
(24) Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compafiias constituidas en la Republica
de Panama estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres ultimos afos,
inclusive el periodo terminado el 30 de junio de 2024, de acuerdo con regulaciones fiscales
vigentes.
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(24) Impuesto sobre la Renta, continuacion
De acuerdo con la legislacion fiscal panamefia vigente, las compariias estan exentas del pago
de impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa Latinoamericana de
Valores.

En Gaceta Oficial N0.26489-A, referente a la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010, que modifica
las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la
tarifa actual es 25% desde el 1 de enero de 2014.

Mediante la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010, queda eliminado el método denominado
Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacion presunta
del Impuesto sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en
exceso a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible
de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por
el método ordinario establecido en el Cadigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de
aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Mediante Resolucion No. 201 - 0386 de 12 de enero de 2023 la DGI, acept6 la solicitud de no
aplicacion del CAIR para Banco Delta, S.A., correspondiente a los periodos terminados el 30
de junio de 2022 y 2023 y autoriza para que utilice el calculo del impuesto sobre la renta bajo
el método tradicional. Mediante Resolucion No. 201- 9320 de 21 de diciembre de 2022 Ia
DGI, acepté la solicitud de no aplicacién del CAIR para la subsidiaria Leasing de Panama,
S.A., correspondiente a los periodos terminados el 30 de junio de 2022 y 2023 y autoriza para
que utilice el calculo del impuesto sobre la renta bajo el método tradicional.

A continuacion, se presenta la composicion del gasto de impuesto sobre la renta:

2024 2023
Impuesto sobre la renta, diferido 372,946 785,888
Impuesto estimado, corriente 47,442 8.476
Impuesto sobre la renta, neto 420,38 794,364

La conciliacién de la pérdida neta financiera antes del impuesto sobre la renta y el gasto de
impuesto del afio se detalla a continuacion:

2024 2023

Pérdida neta antes del impuesto sobre la

renta (2,797,597) (1,998,525)
Ingresos extranjeros, exentos y no

gravables, neto (2,278,107) (1,824,944)
Costos y gastos no deducibles 3,394,152 646,013
Pérdida neta gravable (renta fiscal) (1,681.552) (3,177.456)
Impuesto aplicado la tasa anual 25% _ 420,388 __ 794364
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(24) Impuesto sobre la Renta, continuacion

A continuacion, se detalla el impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo registrado

2024 2023
Impuesto sobre la renta diferido — activo:
Reserva para pérdida en préstamos y cuentas
por cobrar 3.374,100 3,768.927
Impuesto sobre la renta diferido — pasivo:
Efecto por diferencia temporal por activos
arrendado _ 460,542 _ 482,423

El activo por impuesto diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales no deducibles
considerando sus operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales
influyen las estimaciones de la administracion. Con base en resultados actuales y
proyectados, la administracion del Banco considera que habra suficientes ingresos gravables
para absorber los impuestos diferidos activos y pasivos que se describen en el estado
consolidado de situacion financiera.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce con base en las diferentes fiscales imponibles
sobre las ganancias a pagar en periodo futuros.

La conciliacion del impuesto sobre la renta diferido de activo y pasivo se detalla a
continuacion:
Efecto por
Reserva para  diferencia
pérdidas en temporal por

préstamos y activos
cuentas por arrendados -
cobrar - activo pasivo Neto

Saldo al 30 de junio de 2022 4,497,297 (424,905) 4,072,392
Impuesto sobre |a renta diferido reconocido en el afio (728.370) (57,518) (785,888)
Saldo al 30 de junio de 2023 3,768,927 (482,423) 3,286,504
Impuesto sobre la renta diferido reconocido en el afo (394.827) 21.881 (372,946)
Saldo al 30 de junio de 2024 _3.,374,100 (460,542) _2,913,558

(25) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios
de un proveedor o negociante. Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco
determina los valores razonables usando otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.
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(25) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacién
El Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones

o Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicion.

e Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u
otras técnicas de valoracién donde los datos de entradas significativos son directa o
indirectamente observables en un mercado.

o Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las tecnicas de
valoracion incluyen datos de entradas no observables y tienen un efecto significativo en
la medicién de valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o
ajustes significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Ofras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivo
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables, y otros modelos de valuaciéon. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo,
margenes crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valuacion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado actuales.

Se tiene establecido un proceso y una politica documentada para la determinacion del valor
razonable en la cual se definen las responsabilidades y segregacion de funciones entre las
diferentes areas responsables que intervienen en este proceso, el cual ha sido aprobado por
el ALCO, el Comité de Riesgos y la Junta Directiva.
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(25) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacién
Valor razonable de los activos y pasivos financieros
El valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos financieros se detallan a
continuacion:

2024 2023
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable

Activos financieros:

Depdsitos en bancos a plazo 4,958,159 4,958,159 9,841,807 9,842,993
Inversiones en valores a VRCR 244,179 244,179 264,009 264,009
Inversiones en valores a CA 29,994,105 29,670,690 45,756,938 45,134,628
Préstamos a CA 202,257,024 228,636,073 193,372,984 220,987,151
Total 237,453,467 263.509.101 249,235,738 276,228 781
Pasivos financieros:

Depositos a plazo fijo a CA 162,845,856 162,920,188 152,339,219 152,360,859
Depositos interbancarios a CA 1,502,681 1,496,972 1,001,300 999,928
Financiamientos recibidos a CA 17,216,579 17,201,625 24,604,445 24,880,459
Bonos y valores comerciales negociables a CA 9,015,133 11,674,474 12,630,832 15,060,246
Bonos subordinados a CA 9,488,646 8.916.025 9.474 616 8,871,290
Total 200,068,895 202,209,284 200,050,412 202,172,782

La tabla a continuacién analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas de valoracion utilizados.

2024 Jerarquia de valor razonable
Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones en valores a VRCR
Acciones locales 130,950 113,229 244,179
Total 130,950 113,229 244179
2023 Jerarquia de valor razonable
Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones en valores a VRCR
Acciones locales 130,950 133,059 264,009
Total 130,950 133.059 264.009
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(25) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacién analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de
jerarquia de valor razonable basados en los datos de entrada y técnicas de valoracion utilizados:

2024 Jerarquia de valor razonable
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros:

Depositos en bancos a plazo 4,958,159 0 0 4,958,159
Inversiones en valores a CA 29,670,690 15,612,666 14,058,024 0
Préstamos a CA 228,636,073 0 0 228,636,073
Total 263,264,922 15,612,666 14,058,024  233.594.232
Pasivos financieros:

Depositos a plazo fijo a CA 162,920,188 0 162,920,188 0
Depésitos interbancarios a CA 1,496,972 0 1,496,972 0
Financiamientos recibidos a CA 17,201,625 0 17,201,625 0
Bonos y valores comerciales negociables a CA 11,674,474 0 0 11,674,474
Bonos subordinados a CA 8,916,025 0 0 8,916,025
Total 202,209,284 -0 181,618,785  _20,590,499

2023 Jerarquia de valor razonable
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros:

Depésitos en bancos a plazo 9,842,993 0 0 9,842,993
Inversiones en valores a CA 45,134,628 26,452,291 17,681,940 1,000,397
Préstamos a CA 220,987,151 0 0 220,987,151
Total 275,964,772 26,452,291 _17.681.940 231,830,541
Pasivos financieros:

Depésitos a plazo fijo a CA 152,360,859 0 152,360,859 0
Depésitos interbancarios a CA 999,958 0 999,958 0
Financiamientos recibidos a CA 24,880,459 0 24,880,459 0
Bonos y valores comerciales negociables a CA 15,060,246 0 0 15,060,246
Bonos subordinados a CA 8,871,290 0 0 8,871,290
Total 202,172,812 0 178,241,276  _23.931.536

El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2 y Nivel 3, mostrado
arriba ha sido determinado con los modelos de precios generalmente aceptados, basados en
el andlisis de los flujos de efectivo descontados, donde el dato de entrada mas significativo lo
constituye la tasa de descuento que refleja el riesgo de crédito de la contraparte.

El valor razonable de los depésitos interbancarios y de clientes, es estimado utilizando la técnica
de flujo de efectivo descontado, aplicando las tasas que son ofrecidas para depositos con
términos y vencimiento similares. Dada su naturaleza de corto plazo, el valor razonable de los
depositos a la vista es el monto por pagar a la fecha de los estados financieros consolidados.

69




BANCO DELTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(26) Informacion de Segmentos
La informacién de segmentos del Banco se presenta respecto de los negocios primarios y ha
sido preparada por la administraciéon exclusivamente para ser incluida en estos estados
financieros consolidados.

2024 Banca Subsidiarias Subtotal Eliminaciones  Consolidado
Ingresos por intereses y comisiones 32,577,253 717,890 33,295,143 (9,107) 33,286,036
Gastos por intereses (12,859,769) (9,107) (12,868,876) 9,107 (12,859,769)
Provision para pérdidas en préstamos, neto (5,780,020) (274,798) (6,054,818) 0 (6,054,818)
Reversion de provision para pérdidas en
inversiones 57,613 0 57,613 0 57,613
Provision para pérdidas en cuentas por cobrar 0 (2,863) (2,863) 0 (2,863)
Provision para pérdidas en depdsitos en bancos 542 0] 542 0 542
Provision para bienes adjudicados (95,490) 0 (95,490) 0 (95,490)
Otros Ingresos (gastos) (486,617) 194,210 (292,407) (177,180) (469,587)
Ingresos por el método de participacion 319,217 0 319,217 (319,217) 0
Gastos generales y administrativos (16,555,170) (281,271) (16,836,441) 177.180 (16,659,261)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta (2,822,441) 344,061 (2,478,380) (319,217) (2,797,597)
Impuesto sobre la renta, neto 395,544 24,844 420,388 0.00 420,388
Utilidad neta (3,217,985) 319,217 (2,898,768) (319,217) (3,217,985)
Activos del segmento 282,824,924 12,462,939 295,287,863 (15,748.191) 279,639,672
Pasivos del segmento 256,588,051 1,813,011 258,401,062 (5.098,263) 253,302,799

2023 Banca Subsidiarias Subtotal Eliminaciones  Consolidado
Ingresos por intereses y comisiones 29,511,811 625,602 30,137,413 (129,643) 30,007,770
Gastos por intereses (12,193,642) (129,643) (12,323,285) 129,643 (12,193,642)
Provision para pérdidas en préstamos (3,923,845) (198,382) (4,122,227) 0 (4,122,227)
Reversion de provisién para pérdidas en
inversiones 150,881 0 150,881 0 150,881
Provision para pérdidas cuentas por cobrar 0 (2,784) (2,784) 0 (2,784)
Provision para pérdidas en depositos en bancos 7 0 7 0 7
Otros Ingresos (gastos) 1,767,009 258,884 2,025,893 (192,693) 1,833,200
Ingreso por el método de participacién 148,450 0 148,450 (148,450) 0
Gastos generales y administrativos (17.572.656) (291,767) (17,864,423) 192,693 (17,671,730)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta (2,111,985) 261,910 (1,850,075) (148,450) (1,998,525)
Impuesto sobre la renta, neto 680,904 113,460 794,364 0 794,364
Utilidad neta (2,792,889) 148,450 (2,644,439) (148.,450) (2,792,889)
Activos del segmento 287,418,623 12,157,395 299,576,018 (15,235,602) 284,340,416
Pasivos del segmento 262,441,300 1,826,683 264,267,983 (4,904,891) 259,363,092

Segmentos Geograficos

Las operaciones del Banco se encuentran concentradas en el otorgamiento de préstamos a
clientes, ubicados en la Republica de Panama. El 93.16% (2023: 94.05%) de los ingresos por
intereses y comisiones son generados por clientes ubicados en la Republica de Panama.
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(27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Levyes y requlaciones generales

(@)

(b)

Ley Bancaria

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia, de acuerdo con la legislacion establecida por el Decreto
Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto Unico del Decreto Ley 9 de
26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por
el cual se establece el régimen bancario en Panama y se crea la Superintendencia y las
normas que lo rigen.

En lo relacionado a la prevencion del blanqueo de capitales al Banco se rige bajo la Ley
23 de 27 de abril de 2015, donde se adoptan medidas para prevenir el blanqueo de
capitales, el financiamiento de terrorismo y el financiamiento de la proliferacién de armas
de destrucciéon masiva y dicta otras disposiciones. Igualmente se adoptan las
disposiciones emitidas en el Acuerdo No. 001-2017 del 14 de febrero de 2017 por medio
del cual se modifica el Acuerdo No. 010-2015 sobre prevencién del uso indebido de los
servicios bancarios y fiduciarios.

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia, el Banco debe preparar un calculo de la reserva de crédito en base
a lineamientos regulatorios. En caso de que el célculo regulatorio resulte mayor que el
calculo respectivo determinado bajo NIIF, el exceso de reserva se reconocera en una
reserva regulatoria de patrimonio.

Ley de Arrendamientos Financieros

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la
Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo
con la legislacion establecida en la Ley No.7 de 10 de julio de 1990.

Las principales regulaciones o normativas emitidas por la Superintendencia, las cuales tienen
un efecto en la preparacion de estos estados financieros consolidados, se describen a
continuacion:

Acuerdo No. 003-2009 — Disposiciones sobre Enajenaciéon de Bienes Inmuebles
Adquiridos, emitido por la Superintendencia el 12 de mayo de 2009, para efectos
regulatorios la Superintendencia fija en cinco (5) afios, contados a partir de la fecha
de inscripcién en el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes inmuebles
adquiridos en pago de créditos insolutos. Si transcurrido este plazo el Banco no ha
vendido el bien inmueble adquirido, debera efectuar un avaltio independiente del bien
para establecer si éste ha disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido
en las NIIF.
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(27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién

De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio,
mediante la asignacién en el siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; y b)
utilidades del periodo, a las cuales se realizaran las siguientes transferencias del valor
del bien adjudicado:

Primer afio: 10%
Segundo afo: 20%
Tercer afio; 35%
Cuarto afo: 15%
Quinto afio; 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso
efectivo del bien adquirido y dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria
para fines del calculo del indice patrimonial.

El Banco mantiene una reserva regulatoria por B/.914,456 (2023: B/.747,408)
conforme al Acuerdo No. 003-2009.

Resolucién General de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de
2013, la cual establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), de tal forma que: 1) los registros
contables y los estados financieros sean preparados de conformidad con las NIIF
conforme lo requiere el Acuerdo No.006-2012 de 18 de diciembre de 2012y, 2) en el
evento de que el calculo de una provision o reserva conforme normas prudenciales
aplicables a las instituciones financieras, que presenten aspectos especificos
contables adicionales a los requeridos por las NIIF, resulte mayor que el calculo
respectivo bajo NIIF, el exceso de provisién o reserva bajo normas prudenciales se
reconocera en una reserva regulatoria en el patrimonio.

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente, los Bancos podran reversar la
provisién establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones
debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia.

Acuerdo No. 004-2013 Disposiciones sobre la Gestion y Administracion del Riesgo de
Crédito Inherente a la Cartera de Préstamos y Operaciones Fuera del Estado de
Situacion Financiera, emitido por la Superintendencia el 28 de mayo de 2013.

Establece criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el
proposito de determinar las provisiones especificas y dindmica para la cobertura del
riesgo de crédito del Banco. En adicion, este Acuerdo establece ciertas revelaciones
minimas requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion de las NIIF, sobre
la gestion y administracion del riesgo de crédito.
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(27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

Provisiones especificas

El acuerdo No. 004-2013 madificado por el Acuerdo No. 008-2014, indica que las
provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y concreta de deterioro.
Estas provisiones deben constituirse para las facilidades crediticias clasificadas en las
categorias de riesgo denominadas mencion especial, subnormal, dudoso, o
irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de
tales facilidades.

Como minimo, los bancos deben calcular y mantener en todo momento el monto de
las provisiones especificas determinadas mediante la metodologia especificada en
este Acuerdo, la cual toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad
crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a provision, mencionadas en
el parrafo anterior; el valor presente de cada garantia disponible como mitigante de
riesgo, segun se establece por tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla de
ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades
crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este
Acuerdo, sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara
en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades no distribuidas. El saldo de la reserva regulatoria
no sera considerado como fondos de capital para efectos del calculo de ciertos indices
o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas
del Banco segun el Acuerdo No. 004-2013, modificado temporalmente por el Acuerdo
No. 002-2020 y posteriormente subrogado por el acuerdo No. 002-2021.

2024
Intereses y
comisiones
Intereses descontados Reserva
Préstamos por cobrar no ganados Total especifica
Normal 191,584,659 2,811,371 (3,325,966) 191,070,064 0
Mencién especial 9,081,013 286,720 (51,045) 9,316,688 (1,121,038)
Subnormal 8,650,164 220,432 (25,583) 8,845,013 (1,250,901)
Dudoso 2,226,899 145,596 (25,404) 2,347,091 (1,124,242)
Irrecuperable 4,363,291 131,556 (19,452) 4,475,395 (2.856,237)
Total 215.906.026 3,595,675  (3.447.45Q) 216.054.251 (6,352.418)
2023
Intereses y
comisiones
Intereses descontados Reserva
Préstamos por cobrar no ganados Total especifica
Normal 173,830,587 2,127,935 (2,611,102) 173,347,420 0
Mencién especial 18,752,582 237,815 (38,863) 18,951,534 (2,275,611)
Subnormal 6,403,447 138,802 (13,043) 6,529,206 (2,370,969)
Dudoso 2,947,637 118,447 (11,152) 3,054,932 (1,439,992)
Irrecuperable 6,225,587 324,165 (28,429) 6,521,323 (4,498,833)
Total 208,159,840 2,947,164 (2,702,589) 208,404,415 {10.585.405)
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Préstamos corporativos
Préstamos de consumo
Total

El Acuerdo No. 004-2013 define como facilidad de crédito morosa aquellas que
presenten importes contractuales no pagados con una antigliedad de mas de 30 y
hasta 90 dias desde la fecha establecida para el cumplimiento de los pagos; y como
vencida aquella cuya falta de pago presenten una antigliedad superior a 90 dias. Las
operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros se consideran vencidos
cuando la antigliedad de la falta de pago supere los 30 dias.

A la fecha de reporte, la clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de
vencimiento segun el Acuerdo No. 004-2013 se presenta a continuacion:

2024 2023
Vigente Morosos Vencidos Total Vigente Morosos Vencidos Total
79,635,649 5,513,545 8,724,424 93,873,618 81,722,055 4,015,521 4,612,986 90,350,562
111,940,336 3,576,142 6.515.930 122,032,408 109,483,189 4.061.111 4.264.968 117,809,278
191,575,985 9,089,687 15,240,354 215,906,026 191,205,254 8.076.632 8,877,954 208,158,840

La cartera de préstamos de consumo incluye todos los préstamos cuyo destino sea
para uso particular del cliente, indistintamente del segmento al que pertenecen. Se
incluyen en esta clasificacion, los productos de: autos, hipotecas y préstamos de
consumo al segmento de empresarios de la micro y pequeia empresa.

Por otro lado, con base en el articulo 30 del Acuerdo No. 008-2014 (que modifica
ciertos articulos del Acuerdo No. 004-2013), se suspende el reconocimiento de los
intereses en ingresos cuando se determine el deterioro en la condicién financiera del
cliente con base en los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el tipo de
operacion crediticia de acuerdo con lo siguiente:

a) Mas de 90 dias para préstamos corporativos, de consumo y personales con
garantia hipotecaria; y
b) Mas de 120 dias para préstamos hipotecarios residenciales.

Al 30 de junio de 2024, el total de préstamos del Banco en estado de no acumulacion
de intereses asciende a B/.9,367,888 (2023: B/.8,878,133). El total de intereses no
reconocidos en ingresos sobre préstamos es de B/.437,775 (2023: B/.615,336).

El saldo de los préstamos reestructurados al 30 de junio de 2024 ascendia a
B/.40,195,554 (2023: B/.38,421,849).

Provision dinamica

El Acuerdo No. 004-2013 indica que la provision dinamica es una reserva constituida
para hacerle frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones
especificas, la cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria.
La provision dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades
crediticias que carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las
facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.
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BANCO DELTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
La provisién dindmica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision
dinamica forma parte del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los
requerimientos de adecuacion de capital establecido por la Superintendencia.

Base de calculo
La provision dinamica se obtiene mediante el calculo de los siguientes tres (3)
componentes:

a) Componente 1: resulta de multiplicar un coeficiente Alfa (1.5%) por el monto de
los activos ponderados por riesgo clasificados en la categoria normal.

b) Componente 2: resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacion
trimestral de los activos ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si
es positiva. Si la variacion es negativa, este componente es cero.

c) Componente 3: resulta de la variacion del saldo de las provisiones especificas en
el trimestre.

El monto de la provision dinamica que debe mantenerse al finalizar el trimestre es la
suma de los componentes 1y 2 menos el componente 3 con su signo, es decir, si este
ultimo componente es negativo debe sumarse.

Restricciones

e No puede ser mayor que el 2.5% de los activos ponderados por riesgo
correspondientes a las facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

e No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgo
correspondientes a las facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

e No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo
que la disminucion esté motivada por la conversion en provisiones especificas.
La Superintendencia de Bancos de Panama establecera los criterios para la
citada conversion.

Tratamiento contable

La provision dinamica es una partida del patrimonio que afecta las utilidades no
distribuidas. El saldo crédito de la provision dinamica forma parte del capital regulatorio,
pero no puede sustituir ni compensar los requerimientos de adecuacion de capital
establecidos por la Superintendencia. Esto quiere decir, que la reserva dinamica
disminuye el monto de las utilidades retenidas de cada Banco hasta cumplir con el
monto minimo requerido. En caso de que sea insuficiente, los bancos tendran que
aportar patrimonio adicional para cumplir con el Acuerdo No. 004-2013.

Segun Resolucién General de Junta Directiva SB-GJD-R-2023-01125 de 06 de junio de
2023 se establecen lineamientos y parametros para el establecimiento de la constitucion
de la provision dinamica.
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BANCO DELTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
El siguiente cuadro resume el monto de la provision dinamica por componente:

2024 2023

Componente 1
Por coeficiencia Alfa (1.50%) 2,864,298 2,651,980
Componente 2
Variacion trimestral por coeficiente Beta (5.00%) 0 209,863
Componente 3
Menos: variacion trimestral de reservas especificas 424,835 (2,222.418)
Total de provision dinamica (2.439.463) 5,084,261
Restricciones:
Total de provisién dinamica
Minima (1.25% de los activos ponderados por

riesgo — de categoria normal) 2,386.915 2.209.983
Maxima (2.50% de los activos ponderados por

riesgo — de categoria normal) 4,773,830 4,419,966

Al 30 de junio de 2024, la provision dinamica del Banco es por un monto de
B/.4,736,122 (2023: B/.4,419,966).

76




‘euedilooe as enb sajuaipuadapuy Sa.Jo}ipne Soj ap sWIOjUl [ 8SESA

7.9'6£6'6/2 (1L6L'8FL'S)) £98'282'G67 0£6'691 128'50¢8"L Z81'289°01 ¥26'v78'28¢C
ZLS'v0r'SZ (£92'860'S) G//'205'0¢ €81'3L1 128'50¢€°1L 692'€55'Y 96¥'625'12Z
GG6'€1L9'GlL (£92'860'S) 81z'zL2'02 0£0'/6 19¢£'212') 95L'6G1 'Y G99'€8l'Gl
G09'80£'C 0 509'80€'C 0 0 0 609'80¢'Z
00L'v.e'e 0 00L'vig'e 0 oL8‘clL 0 062'19€'¢
££8'1¥G6'C 0 ££8'1¥5'C 0 0 910'8z} LL8'CLY'T
610'99G'1 0 610'99G°L €5L'Le 059'0Z 160'992 6LL'8G2'L
0St'L26'Y 0 0S¥ 126" LvL'LSE 0 0 £02'619'%
¥20'152'202 0 ¥20'262'202 0 0 cL6'¢el'9 1LL'€ZL'961
172'161'SL 0 17Z'161'€) 0 0 890'25¢ 6SL'SPY'EL
0S¥'LvP'e 0 0St'L¥P'E 0 0 z.0'0¢ VSRR A
G/9'G6G'S 0 G/9'G6G'E 0 0 088'59 66.'625'S
920'906'G1Z 0 920'906'G12 0 0 €.L'05%'9 £68'65Y'602
0 (gze'619°01) 826'6%79'01 0 0 0 876'679'01
¥82'8£Z°0¢ 0 ¥82'8€2'0¢ 0 0 0 ¥92'8€2'0¢
Z0t'899'91 0 Z0¥'899'9) 0 0 0 Z0t'2899'9)
226'289'L 0 226'789't71 0 0 0 226'289'71
110'166 0 110'156 0 0 0 110'156
ZrL'200'y 0 ZPL'200'Y 0 0 0 ZyL'200'y
880'v¥9'y 0 880'v¥9'y 0 0 0 880'v¥9'y
§/9'080'G 0 6/9'080'S 0 0 0 G/9'080'S
08¥'G86'} 0 08t'686'L 0 0 0 08¥'586'1
seue|pisgng A sauoldeulwi3 jeloygng v 'S 'sebaljug “oU] JUaWSaAU| Y S 'euleued ¥ 'S 'e}jag ooueg

'Y 'S ‘ejjeq odueg

Bjjag

puejany

ap Buisea]

SOAl}o® ap |ejo]
SOAI}OB S0Jj0 3p |ejo]

SOAjJoE S0110

sa|qiBuejul SOAloY

OpUSIp EJual B[ 81g0s ojsandui|
ojau ‘sopeoipn[pe saualg
opedionjue Jod sopebed sojses

ojau ‘selofsw A odinba ‘oueligow ‘sapepaldold

opezijowe 0)s09 e sowejsald
sowe)sald ua sepipsad eied ealasay
sopeueb ou sOpEjUoISAP SBUOISIWO0I A s8sal3JU|
'SOUsy

1e1q02 Jod SOpE|NWNOE $8Salalu|

sowejsald

SeleIpISgNs Ua UQISIaAU|
0J8U 'S8I0[BA U8 SBUOISIaAU|

opeziiowe 0}s09 e sooueq
ua sojisodap £ efes ap s0)03849 '0AI}29)3 3p [B]O]
opezjuowe 0)S09 e sodueq ua sojisodap ap [ejol
soseluelixa ozeld y
sajeoo| oze|d vy
solafUBliXa B)SIA B| Y
$8|E00| BISIA B| Y
:sooueq ua sojisodag

eleo ap so0j08)9 A OAl}D9)3

SOARJY

] oxauy

(seoqjeg ua seyn)

$20z ap owunl ap 0g

BJ319URUIH UOIIBN}IS AP OPEPI|OSUO) OPE)ST | 91GOS UQIDBLULION| - UOIIEPI|OSUOY) 3P OXauy

(eweued ap eojjgnday ‘BWEUE)
SVYIYVIQISANS A 'V 'S ‘Y.113d OONvE



2.9'6€5'6.2 (L6L'8pl'GL) €98'282'562 0£6'63F L28'G0E"} 281'/89°01 ¥26'v28'c8e ojuowyjed A soaised ap [ej01

£/8'9€2'92 (826'679°01) 108'988'9¢€ 8L9'0b1 G.Z'G0E GE0'v06'6 £/8'9€2'9¢ ojuowyjed ap jejoL
(ev0'v0Ot'9) (z15'685°6) 69t'G8L'E GL0'ZZl Z0¥'e9 CrANNAAS (egL'12z'e) SEpINQUISIP OU Sapepiin (OpeNWNoE JoyaQ)
ZeL'9el'y 0 221'9¢eL'Y 0 0 0L6'z8l 212'eSS'Y BOILBUIP UDISIACIH
9S¥'v1L6 0 9Sv'v16 0 0 0 9SY'v16 sopeaipnipe sausiq 8p elojenbal erlesay
8€€'066'92 (91+'090'1L) $51'060'8¢ £vS'8Le €.8'Lve 000'00S 8€£'066'92 $9UNWOI S3UOIITY
:oluowiyed
66.'20€'€5C (£92'860'S) 290'10v'852 Z1E'62 255'000'L LyrL'€8. 1 60'885'95¢2 soaised ap |ejo)
£€2'99.'9 (£92'860'S) 967'798'1 | ZLE'6Z Z55'000' L Ly '€8L G8%'160'0) soaised sol)o ap |ejo)
908'ZLL'Y (£92'860'S) 690°'118'6 ZLE'6E 2GS'000°L G09'zee 009'8S'8 sonsed so50
Zvs'09% 0 Zrs'091 0 0 Zvs'09y 0 opuajip Bjual B 81q0S ojsandu]
G88'Z6G'L 0 G98'Z6G'L 0 0 0 §28'Z65'L sopeoiyipe A epusieb ep sanbayy
968'061'€ 0 958'06Y'E 0 0 0 968'06¥'¢ sojusjwepualie Jod sonised
059'8SY' L 0 059'8SH'L 0 0 0 059'8S¥'L OpEZIJoWe 0}S00 B $3]qeI0fau $3|e101au02 Salojen
9%9'88Y'6 0 919'881'6 0 0 0 9v9'88Y'6 opezijowe 0)s00 e Sopeulplogns souog
£81'95G°', 0 £8¥'9GG . 0 0 0 £81'965'2 opezipowe 0}so2 e jebed Jod soAljelodios souog
61G'912°LL 0 615'91Z'L1 0 0 0 62G6'91Z'L) OpeziHowe 0}S00 B SOpIqIDal sojualweloueuly
26€'6Ze'L0¢C 0 z6¢e'sze 202 0 0 0 26€e'see’ .02 opezjjiouwe 03sod e
soliesueqiajul a sajual|d ap soysodap ap |ejo]
189'20G'L 0 189'20G'L 0 0 0 189'20G'L soueoueqiajul ozeld e sojisodag
958'G¥8'291 0 968'G¥8'291 0 0 0 958'G¥8'291 oze|d y
81G'GEQ'OY 0 815'GE8'0F 0 0 0 815'GE8'0Y solioye aqg
L62'171L'T 0 162'\¥1'2 0 0 0 162112 eisia el y
'sajusi|o ap soysodaq
:SONISEd

Seneipisqng A Sauopeululg jelogns V¥ 'S 'sebanug  Tou[ Judui}SoAu] ¥V 'S rewieueg 'V 'S 'ejjeq ooueg
‘v 'S ‘e)jaq osueg ejeq puejany ap BuiseaT

UOIDENUIIUOI ‘BI21IUERUI UOIIBN)S 3P OPEP]|OSUOY) OPE)ST |9 31(OS UQIDBLIIOJU| - UQIIBPI|OSUO) 8p oXsuy

(eweued ap eolgnday ‘eweued)
SYRIVIQISENS A 'V 'S ‘'v.1734Q OONvd

dOI5ENUNUGS '], OXauy



(586'/12'¢) (L1Z'61E) (89.'868'2) 808'¢ (862'61) 102'SEE (586°212°€)
88€'02Y 0 88E'0ZY £60'6 91Z'se (S61'6) PYS'G6E
(165'262'2) (212'6L€) (08€'8/+'2) 106°Z1 8ri'S Zl.'see (1v'ze8'e)
192'659'91 (08L'221) L¥P'9E8'g} 695'9€) 952'2S 9v1'26 0/1°655°'9)
662 VPE 0 66.'vvE 180'G 0 95¢ 29¢8'6EE
9€2'621 0 9€/'62) L' 0 990’} £55'vLL
765'692 0 265'592 0 0 0 265'592
991'0.E 0 991'0.¢ 0 0 0 991'0L€
020'52€ 0 020'6.€ 26721 206'c 6E1L'79 18Y'v62
106'€9t (081'621) 180'€65 161'€2 0 0 068'695
Z€1'605 0 Z€1'60S 0 0 0 ZE1'60S
260°155 0 260'155 0 0 0 260'15S
0ZEZLL'} (000'8%) 02€'s91'L 182 ¥SE'8t $88'92 008'680'}
96€'166'L 0 96€'166'L 0 0 0 96€'166'1
¥97'201'2 0 ¥9¥'20L'2 10719 0 0 150'120'T
£79'8EY'S 0 £v9'8EY'S 0 0 0 £79'8EY'8
0 (212'61€) 112'61€ 0 0 0 L1T'6LE
(285'69Y) (084'221) (20t'262) 0lv'6vl 295'09 (228'61) (£19'g8Y)
202'806 (081°'22)) 28€'580'L 0LY'6bL /9509 0 SPE'G/8
(505'611) 0 (s0s'6L) 0 0 0 (505'6L)
(628'61) 0 (628'61) 0 0 0 (628'61)
256215 0 756115 0 0 0 255'2%S
96/'65 0 961'GS 0 0 0 96.'G5
(£08'1L¥5')) 0 (£08'L¥S"1) 0 0 (£28'st) (926'525'1)
LGZ'LEE'Y) 0 1GZ'LEE YL 0 (£98'2) GB86'EEY 621'006'€l
06%'66 0 06%'G6 0 0 0 06%'G6
(zvs) 0 (2¥s) 0 0 0 (2S)
£98'C 0 £98'C 0 £98'2 0 0
(€19'28) 0 (£19'28) 0 0 0 (€19'28)
818'v50'9 0 818'v50'9 0 0 86.'7.2 020'08.'S
192'92v'0¢2 0 192'92¥'02 0 0 £82'80L ¥8%'212'6L
69.'658'21 (£01'6) 9/8'898'¢) 0 0 10L'6 69/'658'21
¥86'L5Y') 0 ¥86'157') 0 0 0 ¥86'LSY'|
29¢'102 (z01'6) 69%'0L2 0 0 10L'6 Z9¢'10L
£2¥'902'01 0 £27'902'01 0 0 0 £2¢'90.2'01
9€0'98Z°€E {£0}'6) £¥]'G62'EE 0 0 068'21L £52'115'2€
¥06'805 0 ¥06'80S 0 0 0 706805
£02'69.') 0 £02'692'L 0 0 0 £02'692'1
626°200'1€ (201'6) 9€0'210'LE 0 0 068'21L 9171'662'0¢€
Seue|pIsqng A sauodeuluijg |ejo1qng V¥ 'S 'sebanug 3] "JUaW)SaAU| 'V 'S ‘Buieuegd Y 'S 'Bjjaq ooueg

'V °S ‘B}lag odueg

ejlad

puejany

ap Buisean

‘euedwoe as anb sajusipusdapul SSIOHPNE SOf 9P SULIOJU! [8 3SBIA

ejau epiplad
0)au 'gjual B| alqos ojsandul|
B)ual g| 21905 ojsanduly [ap Sajue epipiad
soAnesysjuipe K sajesauab soyseb ap |ejoL
sonQ
soinbag
euajaded £ san
sauounai A sejaig
ejual ap sojuisip 'soueA sajsandul|
ojualwiusiuew A saiajinbyy
seoue|ibia A sauooesjunwod 'enbe ‘pepidlas|a ap SOI0IAES
epuebedold A pepiojgngd
saleuolsajold so1o1n8s A SOUBIOUOH
sewsajsis e ajodog
uoloeZjjiowe A uoloelsaidsg
leuosiad ap sojseb souo A soleles
:sOAljeNSIUIWPE A sajelauab sojsen

ediojued ap opojaul |8 Jod osalbu)

oj3u ‘sosalbul soJjo ap |ejo)
ojau 'soliQ
S3U0ISIWOD Jod SOJSED)
SOpE}INSal U SOIqUIED UOD 8|qeUOZEl JOJeA B S3UOISI9AUI US BIOUBURD
s0Jnfas ap UQIENSIUIWPE 3p SOIDIASS
SOlEJUE] SOISIAIBS SO0 8JqOS SAUCISIWoD
o)au '(sop|asodal
5aUa|q ap EJuaA) A sowe)sald ap epedioliue ugloe@Iue)
:(sojseb) sosaibul sonQ

sauoisiaold ap sandsap sasasajul Jod ojau osaibu|
sopesipnipe sausiq eled UgISIACId
sooueq ua sojisodap ua sepipiad eled ugisiaoid ap UQISISASY
Jeiqoo Jod sejuand ua sepipiad eled UQISIACLL
SaUo|sIaAul Ua sepipiad esed UQISIAOLG
sowe)sald ua sepipiad esed ugisirolg

:Sousiy

sasalajul Jod ojau osalbul

sasasajul Jod soyseb ap |ejo|
sa|qeloobau sajeloIawod salojen A souog
ojusjwepualle Jod soaised A sopigioal sojualwe|oueul
soysodag

'a1qos sasalajul Jod sojsen

sasalayu| Jod sosaibu) ap jejo]
ozeyd e sojisedag
SaU0ISIaAY|
SOWWE}Sld

:81qos sasala)y) Jod sosalbu)

Z oxauy

(seoq|eg ua seyD)

¥20Z 3P 0olun| 3p OF |2 OPBULLIS) OUE |3 10d

BI91OUBUIY UOIOBN)IS P OPEPI|0SUOD OPE)ST |3 S1gOS UOIDRWLION| - UGIDEPIOSUOY 3P OXauy

(eweued ap eolqnday 'eweued)
SYIYVIQISANS A 'V 'S 'v173d OONvd



IV PARTE
DIVULGACION
Por este medio identificamos que el medio a través del cual, a partir de la fecha, Banco

Delta, S.A. divulgara su Informe de Actualizacién Anual, sera la pagina de Internet
www.bandelta.com.

Vicepres e Senior de Finanzas y
Asuntos/Corporativos

Panama, 25 de septiembre de 2024.
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CALIFICACION PUBLICA

Actualizacion

CALIFICACIONES ACTUALES (%)

Calificacién Perspectiva

Entidad BB+.pa Negativa
Bonos Corporativos BB+.pa Negativa
Vanre.s Comerciales ML B.pa Negativa
Negociables

Bonos Subordinados BB.pa Negativa

(*) La nomenclatura 'pa' refleja riesgos solo comparables
en Panama.

Para mayar detalle sobre las calificaciones asignadas ver
la seccidn de informacion complementaria, al final de
este reporte.
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28 de mayo de 2024

Panama

Banco Delta, S.A. y Subsidiarias
RESUMEN

Moody's Local afirma la categoria BB+.pa asignada como Entidad a Banco
Delta, S.A. y Subsidiarias (en adelante, Banco Delta o la Entidad), asi como
también al Programa Rotativo de Bonos Corporativos de hasta US$30.0
millones. Al mismo tiempo afirma la categoria BB.pa al Programa Corporativo
de Bonos Subordinados de hasta US$30.0 millones y la categoria ML B.pa a la
calificacién otorgada al Programa Rotativo de Valores Comerciales
Negociables de hasta US$10.0 millones. La perspectiva es Negativa.

Las calificaciones asignadas se sustentan en el modelo de negocio del Banco,
el cual contempla la colocacién de créditos garantizados. Suma a lo anterior, la
baja concentracidén de deudores, lo que esta alineado al mercado objetivo de
créditos para microempresarios. De igual forma, se destacan los holgados
niveles de liquidez del Banco.

Sin perjuicio de los factores antes mencionados, las calificaciones asignadas
se encuentran limitadas, y tienen una perspectiva negativa debido al deterioro
progresivo de la calidad de cartera. Este deterioro afecté principalmente al
segmento de automdviles, el de mayor participacién dentro de su cartera,
siendo relevante mencionar que este segmento es uno de los mas vulnerable
ante ciclos econémicos desfavorables.

Lo anterior ha afectado los intereses devengados de la cartera, conllevando a
mantener niveles de rentabilidad negativos, producto de las pérdidas del
Banco desde el afio 2021.

Asimismo, se aprecia una tendencia a la baja en el indice de Adecuacién de
Capital (IAC) que se ubica en 13.19% al 31 de diciembre de 2023. Es de sefialar
que, al corte fiscal (junio 2023), se incorporé el aporte de capital por US$1.6
millones e ingresos extraordinarios y en el periodo que va de julio 2023 a
marzo de 2024, se han realizado aportes por US$2 millones, alcanzando un
IAC de 12.46%, segln lo comunicado por el Banco.

El reforzamiento del IAC cobra relevancia, toda vez que las entidades
bancarias deberan adecuarse a la constitucion paulatina del colchén de
conservacién de capital a partir del 1 de julio de 2024. Al respecto, segun lo
informado por el Banco, el IAC se mantendria por encima del 12% en los
préximos trimestres.

Banco Delta, S.A. y Subsidiarias



MOODY’S Panama
LOCAL

Fortalezas crediticias
— El modelo de negocio del Banco, contempla la colocacién de créditos garantizados, mitigando parcialmente el
riesgo de incobrabilidad.

— Baja concentracién de deudores, lo que estd alineado al mercado objetivo de créditos para microempresarios.

— Holgados niveles de liquidez del Banco, plasmado en el indice de Liquidez Legal que se ha mantenido
consistentemente en niveles superiores al promedio del SBN.

— El spread financiero, se ubica por encima de la media del SBN, dado el modelo de negocio del Banco, el cual se
enfoca en mayor medida en el otorgamiento de préstamos a microempresarios.

Debilidades crediticias
— Deterioro de la calidad de cartera, manteniendo niveles que atin no se acercan a niveles prepandemia y se ubican
desfavorablemente respecto al promedio del SBN.

— Niveles de rentabilidad negativos, lo cual ejerce presién sobre la solvencia.

— Cobertura sobre vencidos y morosos con provisiones (especificas) que se ubica por debajo del 100% y de lo
alcanzado por el SBN.

— Concentracidn de cartera en el segmento de automdviles, uno de los segmentos mas vulnerable ante ciclos
econdmicos desfavorables.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Aumento sostenido en la cartera de colocaciones del Banco, acompafado de una mejora en los indicadores de
mora y en la cobertura de la cartera problema con reservas.

— Mejora consistente en los indicadores de rentabilidad y eficiencia del Banco.

— Mayor diversificacién de la cartera de colocaciones por tipo de producto.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Mayor deterioro respecto de lo exhibido al corte de andlisis en los indicadores de calidad de cartera del Banco,
aunado a una menor cobertura de créditos vencidos y morosos con reservas.

— Deterioro de los ratios de solvencia del Banco producto del registro de mayores pérdidas o deterioro de cartera que
aumente los activos ponderados por riesgo.

— Incumplimiento de resguardos financieros con acreedores.
— Mayor deterioro en el indice de Adecuacién de Capital que comprometa o limite el crecimiento futuro del Banco.

— Modificaciones regulatorias y/o legales que afecten el desarrollo del negocio.

Perspectivas

— La perspectiva se mantiene en negativa debido al deterioro en los indicadores de calidad de cartera resultando en
pérdidas acumuladas al corte de analisis. De continuar esta situacién podria seguir afectando resultados,
conllevando a la constituciéon de mayores reservas por incobrabilidad, ejerciendo presién en sus indicadores de
rentabilidad y solvencia; lo cual podria afectar la calificacion de riesgo de la Entidad.

Principales aspectos crediticios

Indicadores de calidad de la cartera de préstamos y de cobertura con reservas continiian deteriorados

La cartera bruta de préstamos se incrementé en 0.53% al 31 de diciembre de 2023, respecto al cierre fiscal jun 2023. De
este modo, incrementaron su saldo principalmente los préstamos para hipotecas, capital de trabajo, y personales, en
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tanto que caen los préstamos de automdviles, debiendo seialarse que el 59.34% de la cartera estuvo compuesta por
esta Ultima cartera. Las menores colocaciones en automdéviles, responden a una mayor rigurosidad en la aprobacién de
nuevos préstamos asi como por los castigos de cartera.

En cuanto al indicador de morosidad de la cartera morosa y vencida, este pasa a 7.69% desde 8.14% al cierre fiscal de
junio de 2023, situandose en niveles desfavorables respecto al promedio del SBN (4.34%). De incorporar los castigos, el
ratio de morosidad se incrementa a 11.31% desde 11.12% en el semestre analizado. Respecto al ratio de cobertura sobre
la cartera morosa y vencida con reservas, la misma alcanza 75.57%, mientras que de incorporar reservas dinamicas, la
cobertura sube a 105%. Por otro lado, la cobertura sobre la cartera pesada, pasa a 119.58% desde 96.50% a junio de
2023. Es de destacar que el Banco mantiene una cartera reestructurada equivalente al 18.14% de la cartera bruta al
corte de anélisis.

Los mayores ingresos financieros aunado a la reduccién en provisiones y los menores gastos administrativos
conllevaron a disminuir la pérdida neta

Al 31 de diciembre de 2023, el Banco registré una pérdida neta que alcanzé US$1.2 millones, registrando una
disminucién respecto a la pérdida de US$2.7 millones al 31 de diciembre de 2022 atribuido al efecto de la recuperacioén
en los mayores intereses devengados sobre préstamos que habian sido afectados por las reestructuraciones que
realizé el Banco para adecuarse a la capacidad de pago de sus clientes y cuyas condiciones estan regresando a lo
regular. Se sumé a lo anterior, los menores gastos de provisiones relacionado con el menor saldo de cartera vencida y
morosa que incorpora el efecto de castigos de cartera; y menores gastos de administracién.

Por su lado, los gastos financieros se incrementaron en menor proporcién que los ingresos financieros, conllevando a
un resultado financiero bruto que se incrementé en 9.79% respecto de diciembre 2022; no obstante el mayor costo de
fondeo, el spread financiero se incrementd. Luego de incorporar las comisiones, provisiones para préstamos y otros
ingresos, se incrementa el margen operacional, sin embargo no es suficiente para cubrir la carga operativa, derivando
en una pérdida de US$1.2 millones, con lo cual el margen neto y los indicadores de rentabilidad, medidos por el retorno
promedio anualizado sobre los activos (ROAA) y sobre el patrimonio (ROAE) permanecen en terreno negativo.

Los depdsitos a plazo incrementan su participacién como fuente de financiamiento, con niveles de liquidez por
encima del promedio del SBN

Los depésitos se incrementaron en 1.23% en el primer semestre del ejercicio fiscal 2023-2024, explicado por el mayor
saldo en depdsitos a plazo de clientes locales favorecido por mayores rendimientos. Asimismo, el mayor costo de
fondeo, se reflej6 en los menores saldos de financiamientos y bonos corporativos. Los depésitos se mantienen como la
principal fuente de fondeo, con el 72.81% de los activos, 76.13% de estos conformados por depdsitos a plazo. Con
respecto a la concentracion de los depositantes, la misma alcanza el 22.20% al periodo de analisis. Dentro de los
financiamientos recibidos, la principal exposicidn tiene vencimientos en 2027, 2028 y 2029.

Las menores obligaciones por financiamientos recibidos y bonos corporativos, contrarrestado en parte por mayores
saldos en depésitos, conllevaron a una ligera variacién en el disponible del Banco (+0.96%). Esto aunado al menor
saldo de inversiones, conllevé a registrar un menor indice de Liquidez Legal, aunque por encima del SBN. Con relacion
al calce contractual entre activos y pasivos, se alcanza un brecha acumulada positiva, equivalente al 54.19% del
patrimonio efectivo. Para mitigar el riesgo en caso de estrés de liquidez, el Banco cuenta con i) lineas de crédito
disponibles por US$21.0 millones, ii) Inversiones liquidas de rapida realizacion de riesgo soberano de Panama y USA.

indice de adecuacién de capital se mantiene por debajo del promedio de la banca

El indice de Adecuacién de Capital (IAC) del Banco registra un leve ajuste a 13.19% al 31 de diciembre de 2023 desde
13.25% al cierre fiscal de junio de 2023, nivel que se sigue ubicando por debajo del promedio de la plaza (15.12%). Lo
anterior se da producto al efecto combinando de activos ponderados por riesgo de crédito y operativo que se reducen
en mayor proporcién que el capital regulatorio, éste (ltimo debido a las pérdidas del periodo fiscal, no obstante el
aporte de accionistas.

Respecto al patrimonio neto, este se incrementa en 1.68%, respecto al cierre fiscal junio de 2023, producto de un aporte

de capital por US$1.6 millones con emisién de acciones, mayor reserva dinamica y reserva regulatoria para bienes
3

28 de mayo de 2024 Banco Delta, S.A. y Subsidiarias



MOODY’S Panama
LOCAL

adjudicados, que compensaron la pérdida neta percibida en el semestre (US$1.2 millones). Lo anterior y el menor saldo
en pasivos conllevé a un ligero incremento en la participacion del patrimonio como fuente de fondeo a 8.96% al periodo
de evaluacidn desde 8.78% a junio de 2023.

Cabe mencionar, seglin lo comentado por el Banco, posteriormente al corte de andlisis, al cierre de marzo de 2024, se
realizaron nuevos aportes por un monto de US$0.4 millones, totalizando US$2 millones de aportes al tercer trimestre
del periodo fiscal que cierra en junio de 2024.

Otras Consideraciones

En el mes de julio de 2023, asumid la Gerencia General del Banco, Manuel Alvarez Rotondaro en reemplazo del sefior
Roberto Diaz Fabrega. El sefior Alvarez venia desempefidndose como Vicepresidente Senior de Soporte del Banco
desde febrero de 2020.

Asimismo, fue nombrado como Presidente de las Juntas Directivas de Grupo Bandelta Holding Corp., Grupo Financiero
Bandelta, S.A., y Banco Delta, S.A., el sefior Manuel Lorenzo Mosquera, quien venia desempefiandose como Director
Independiente del Banco; en reemplazo del sefior Arturo Miiller Norman, quien se mantiene como miembro de la Junta
Directiva.

Adicionalmente, asumié el cargo de VP de Negocios, el sefior Alfredo Vasquez, con fecha efectiva de ingreso, el 11 de
septiembre de 2023.

Anexo

Indicadores Clave

TABLA 1 BANCO DELTA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Colocaciones Brutas (US$ Miles) 209,270 208,160 209,105 197,097 184,576
fndice de Adecuacién de Capital (IAC) 13.19% 13.26% 14.89% 14.32% 16.09%
indice Liquidez Legal 69.0% 93.82% 77.81% 85.63% 82.42%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 7.69% 8.14% 11.51% 2.60% 2.58%
Reserva para Préstamos* / Cartera Vencida y 105.00% 114.73% 92.71% 233.92% 201.51%
Morosa

ROAE (LTM) -5.02% -10.91% -33.75% 2.07% 2.30%

*Incluye reservas especificas, dindmicas y reserva regulatoria para préstamos modificados.

Fuente: Banco Delta / Elaboracion: Moody’s Local
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Informaciéon Complementaria

) e Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Tipo de calificacién / Instrumento . .
actual actual anterior anterior

Banco Delta, S.A. y Subsidiarias

Entidad BB+.pa Negativa BB+.pa Negativa

Bonos Corporativos Rotativos(hasta  BB+.pa Negativa BB+.pa Negativa

por US$30 millones)

Valores Comerciales Negociables; ML B.pa Negativa ML B.pa Negativa

(hasta por US$10 millones)

Bonos Corporativos Subordinados BB.pa Negativa BB.pa Negativa

(hasta por US$30.0 millones)

Informacién considerada para la calificacion.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com/country/pa
donde se pueden consultar adicionalmente documentos como el Cddigo de Conducta, la metodologia de calificacion
respectiva y las calificaciones vigentes.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 30 de junio de 2020, 2021,
2022 y 2023 y Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2022 y 2023 de Banco Delta, S.A. y Subsidiarias.
Moody’s Local comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de
fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local
no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella. Las
actualizaciones del informe de calificaciéon se realizan segun la regulacion vigente.

Definicién de las calificaciones asignadas.

Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panama4, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/pa,
para obtener mas informacién sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.

Moody’s Local Panama agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC,
El modificador “+” indica que la obligacién se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningin modificador indica una calificacién media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica
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Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacién de Prestamistas Financieros - (15/5/2023), disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pa

Declaracidon de importancia.

La calificacién de riesgo de la entidad constituye tinicamente una opinién profesional e independiente sobre la
capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacidn.
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REPUBLICA DE PANAMA

R. 2UBLICA DE PANAM.
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26 9.24 {_\a/ 8/ 5.00
IRCUITO DE PANAMA  pocrniin 1sso;

e

mesmmmnnmmnnmemn=e DECLARACION NOTARIAL JURADA No.110

En la ciudad de Panam4, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito Notarial del mismo
nombre, a los veintiséis (26) dias del mes de septiembre del afio dos mil veinticuatro (2024),
ante mi, NORMA MARLENIS VELASCO CEDENO, Notaria Ptblica Tercera del Circuito
Notarial de Panam4, portadora de la cédula de identidad personal nimero ocho- doscientos
cincuenta-trescientos treinta y ocho (8-250-338), comparecieron personalmente Manuel
Horacio Lorenzo Mosquera, varon, panamefio, mayor de edad, casado, vecino de esta ciudad,
con cédula de identidad personal numero ocho — trescientos cuatro — ciento seis (8-304-106);
Rail Estripeaut Boyd, var6n, panamefio, mayor de edad, soltero, vecino de esta ciudad, con
cédula de identidad personal ntimero ocho — setecientos diecisiete — dos mil trescientos cuarenta
y tres (8-717-2343); Manuel Alejandro Alvarez Rotondaro, varén, panamefio, mayor de edad,
casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal nimero ocho — quinientos
quince — treinta y cuatro (8-515-34) y Juan Antonio Lavergne Chorres, varon, panamefio,
mayor de edad, casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal nimero ocho -
doscientos noventa - quinientos treinta y cuatro (8-290-534); Presidente de la Junta Directiva,
Tesorero, Gerente General y Vicepresidente Senior de Finanzas y Asuntos Corporativos,
respectivamente, de Banco Delta, S.A., sociedad andénima inscrita con el tomo ochocientos
noventa y nueve (899), folio ciento cuarenta y siete (147), asiento ciento tres mil dieciocho
(103,018) desde el trece (13) de septiembre de mil novecientos setenta y dos (1972), actualizada
en la ficha siete mil seiscientos veintitrés (7623), documento novecientos setenta y un mil
doscientos sesenta y uno (971261) de la Secciéon de Micropeliculas Mercantil, todos con
oficinas en Calle Elvira Méndez, Via Espafia, Torre Delta, Planta Baja, Distrito de Panama,
Provincia de Panamd, personas a quienes conozco y a fin de dar cumplimiento a las
disposiciones contenidas en el Acuerdo ocho — dos mil (8-2000) de veintidés (22) de mayo de
dos mil (2000) de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panam4, por este medio dejan

constancia bajo la gravedad de juramento, lo siguiente;----------=--

a. Que cada uno de los firmantes ha revisado los Estados Financieros Auditados de Banco Delta,
S.A.y Subsidiarias, correspondientes al 30 de junio de dos mil veinticuatro (2024),----=-----------
b. Que a sus juicios, estos Estados Financieros Auditados no contienen informaciones o

declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacién sobre hechos de
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importancia que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos
noventa y nueve (1999) y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que las

declaraciones hechas den dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las

circunstancias en las que fueron hechas.
¢. Que a sus juicios, los Estados Financieros Auditados de Banco Delta, S.A. y Subsidiarias,
correspondientes al 30 de junio de dos mil veinticuatro (2024) y cualquier otra informacion
financiera incluida en los mismos, representan razonablemente, en todos sus aspectos, la
condicién financiera y los resultados de las operaciones de Banco Delta, S.A. y Subsidiarias,

para el periodo transcurrido entre el primero (1) de julio dos mil veintitrés (2023) al treinta 30

de junio de dos mil veinticuatro (2024).-=============nm=mmsmmoosomssssemomsosssonosososoommssssnooeeoo

d. Que los firmantes:---- O

—-d.1. Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos en la

empresa;- A s S ————————— i e S e e e
- d.2. Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la informacion

de importancia sobre Banco Delta, S.A. y Subsidiarias, sean hechas de su conocimiento,

particularmente durante el periodo en el que los reportes han sido preparados. -
--d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de Banco Delta, S.A. y Subsidiarias,
dentro de los noventa (90) dias previos a la emision de los Estados Financieros.----------=-------=-
--d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de los

controles internos con base en las evaluaciones efectuadas a esa fecha.

e. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de Banco Delta, S.A. y

subsidiarias, lo siguiente: — - =

--e.1 Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacion de los
controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad de Banco Delta, S.A. y
Subsidiarias, para registrar, procesar y reportar informacion financiera, e¢ indicado a los

auditores cualquier debilidad existente en los controles internos. ---------=---===-zmm=mommmmommmnooses

.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracién u otros

empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los controles internos de Banco

Delta, S.A. y Subsidiarias - - - S —

f. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no de
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cambios significativos en los controles internos de Banco Delta, S.A. y Subsidiarias y
cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles con

posterioridad a la fecha de su evaluacion, incluyendo la formulacién de acciones correctivas con

respecto a deficiencias o debilidades de importancia dentro de la empresa. - ----
Esta declaracion la hacemos para ser presentada ante la Superintendencia del Mercado de

Valores. e

Por su lado, los comparecientes hacen constar: 1. Que han verificado cuidadosamente sus
nombres y apellidos, el nimero de su documento de identidad y aprueba este instrumento
conforme esté redactado. 2. Que la declaracion contenida en este documento corresponden a la
verdad y a lo que ha expresado libremente y que asume de modo exclusivo, la responsabilidad
sobre lo manifestado.--- 3. Que saben que la notaria responde s6lo por la regularidad formal de
los instrumentos que autoriza, no de la veracidad de las declaraciones de los otorgantes ni de la
autenticidad o integridad de las mismas. --- Leida como le fue esta declaracion al
compareciente, en presencia de los testigos instrumentales Simion Rodriguez, con cédula de
identidad personal nimero nueve- ciento setenta y cuatro- doscientos (9-174-200) y Alexis
Guerrel, con cedula de identidad personal ntimero ocho- cuatrocientos ochenta y seis-
seiscientos siete (8-486-607), ambos mayores de edad, panamefios, vecinos de esta ciudad, a
quienes conozco y son habiles para ejercer el cargo, la encontraron conforme, le impartieron su

aprobacion y para constancia la firman, todos juntos con los testigos por ante mi, la Notaria que

doy fe.
LOS DECLARANTES:

A
Ma uelm;o Mosquera

R

Manuel Alejandro Alvarez Rotondaro

e Rocé%%z

Testigo

NO




